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Sao Paulo/SP, 12 de setembro de 2025.

RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAQO
GABRIEL DO OESTE-MS - SGOPREV

ASSUNTO: Parecer Técnico em resposta aos questionamentos relacionados as ultimas
noticias do Banco Master.

PARECER TECNICO

O investimento em Letras Financeiras, como as do Banco Master, € uma préatica
comum entre fundos de pensao e RPPS que buscam diversificacao e rentabilidade para
seus portfélios. No caso especifico do SGOPREV, foi investido o montante de RS 3
milhdes em ativos do Banco Master, o que representa 4,20% da carteira. As Letras
Financeiras adquiridas pelo RPPS possuem um prazo de vencimento de 10 anos,
estendendo-se até 2034.

A decisdo de um RPPS de investir em tais papéis é precedida por uma analise
rigorosa de risco e retorno, alinhada a politica de investimentos do fundo e as
necessidades de longo prazo dos segurados.

A aquisicao das Letras Financeiras do Banco Master pelo SGOPREV nao foi uma
decisao isolada, mas sim o resultado de um processo meticuloso e multifacetado, que
atesta a diligéncia e a conformidade do instituto com as melhores praticas de gestao de
recursos previdenciarios. As etapas cumpridas antes da decisdao de investimento
demonstram um compromisso inabalavel com a seguranca e a otimizagao dos recursos:

1. Cotacgao: A solicitagdo de cotacao a pelo menos 3 Instituicoes Financeiras,
incluindo o Banco Master foi realizada, evidenciando a busca por informacgoes
para a tomada de decisao.

2. Parecer da Consultoria de Investimentos: A busca por um parecer da
Consultoria de Investimentos € um indicativo claro da preocupacao do RPPS em
obter uma analise técnica e imparcial sobre a operacao. A consultoria
especializada, com seu conhecimento aprofundado do mercado financeiro e das
regulamentacoes previdenciarias, pode avaliar a viabilidade da aquisicao da Letra
Financeira, os riscos envolvidos e a adequacao do investimento aos objetivos do
RPPS. Este parecer técnico serve como uma camada adicional de seguranca,
validando a decisao de investimento e mitigando potenciais riscos. A expertise da
consultoria é crucial para garantir que as aplicacoes financeiras estejam alinhadas
com as melhores praticas de mercado e com as exigéncias regulatorias.

3. Credenciamento das Instituicoes Envolvidas: O credenciamento das instituicoes
envolvidas, incluindo o Banco Master, € um requisito mandatdrio estabelecido
pela Portaria MTP n° 1.467/2022 e pela Resolucao CMN n° 4.963/2021. Este
processo rigoroso assegura que as instituicoes financeiras que operam com os
recursos dos RPPS possuam a solidez, a reputacdo e a capacidade técnica
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necessarias para garantir a seguranca e a eficiéncia das operacoes. Ao realizar o
credenciamento, o RPPS demonstrou seu compromisso inabalavel com a
conformidade legal e a protecao dos ativos previdenciarios. A verificacao da
idoneidade e da regularidade das instituicdes parceiras € um pilar fundamental
para a gestao responsavel dos recursos publicos.

Avaliacao da Politica de Investimentos: A avaliacao da permissao da operacao
pela Politica de Investimentos do RPPS é um passo crucial para garantir que a
aquisicao da Letra Financeira esteja em total alinhamento com os objetivos e
limites estabelecidos pelo préprio regime. A Politica de Investimentos é um
documento estratégico que define as diretrizes para a alocacao dos recursos,
considerando o perfil de risco, a rentabilidade esperada e as necessidades de
liguidez do plano de beneficios. Ao verificar a compatibilidade da operacao com
esta politica, o RPPS assegura que o investimento contribui para o alcance das
metas de longo prazo e para a sustentabilidade do regime. Este processo de
validacao interna é essencial para manter a coeréncia e a disciplina na gestao dos
recursos previdenciarios.

Aprovacao do Conselho de Administracao e Comité de Investimentos: A
aprovacao da operacao pelo Conselho de Administracdao e pelo Comité de
Investimentos, devidamente registrada em ata, € um testemunho da governanca
e da transparéncia do processo decisério do RPPS. Estes 6érgaos colegiados,
compostos por membros com expertise em gestao e financas, sao responsaveis
por analisar e deliberar sobre as aplicagcdes dos recursos, garantindo que as
decisbes sejam tomadas de forma colegiada e com base em anélises
aprofundadas. A participacao desses conselhos reforca a legitimidade da
operacao e a responsabilidade compartilhada na gestao dos recursos
previdenciarios, minimizando a possibilidade de decisdes unilaterais e
assegurando a conformidade com as melhores praticas de governanca
corporativa.

Atestado de Compatibilidade: A assinatura do Atestado de Compatibilidade,
conforme o Art. 115, § 1° da Portaria MTP n° 1.467/2022, é um documento de
suma importancia que atesta a observancia das necessidades de liquidez do plano
de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os
prazos e o montante das obrigacdes financeiras e atuariais do regime. Este
atestado garante que o investimento em Letras Financeiras ndo comprometera a
capacidade do RPPS de honrar seus compromissos futuros com os beneficiarios.
A analise atuarial e financeira subjacente a este atestado é fundamental para a
saude financeira do regime, assegurando que 0s recursos estejam disponiveis
quando necessarios e que a rentabilidade dos investimentos seja suficiente para
cobrir as obrigacdes de longo prazo.

APR (Autorizacao de Aplicacao e Resgate): A assinatura da Autorizacao de
Aplicacao e Resgate (APR), conforme o Art. 116 da Portaria MTP n° 1.467/2022,
formaliza a operacao de aquisicao da Letra Financeira e registra informacoes
cruciais, como os responsaveis pelo investimento e as razdes que o motivaram. A
APR é um documento essencial para a rastreabilidade e a prestacao de contas,
garantindo que todas as etapas da operacao sejam devidamente documentadas
e gue haja clareza sobre as responsabilidades envolvidas. Este procedimento
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previdenciarios.

ACOMPANHAMENTO DAS APLICACOES

Letras Financeiras (LF) emitidas pelo Banco Master S.A.:

2024

Qut
MNov

Dez

2025

Jan
Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul

Ago

Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (8) Retorno (%) Bench (%)
0,00 3.000.000,00 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00% 0,38%
3.000.000,00 0,00 0,00 3.029.111,02 29.111,02 0,97% -0,02%
3.029.111,02 0,00 0,00 3.045.489,28 17.378,26 0,57% 0,44%
3.046.489,28 0,00 0,00 3.079.240,25 32.750,97 1,08% 0,56%
3.079.240,25 0,00 0,00 3.111.780,06 32,539,381 1,06% 0,39%
3.111.780,06 0,00 0,00 3.142.820,70 31.040,64 1,00% 0,52%
Acumulado no Ano 142.820,70 4,77% 2,29%

Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (%) Retorno (%) Bench (%)
3.142.820,70 0,00 0,00 3.178.265,79 35.446,09 1,13% 0,18%
3.178.266,79 0,00 0,00 3.200.847,23 22.580,44 0,71% 1,31%
3.200.847 23 0,00 Q.00 3.259.709,21 58,861,928 1,84% 0,58%
3.259.709,21 0,00 0,00 3.295.979,97 36.270,76 1,11% 0.43%
3.295.979,97 0,00 Q.00 3.328.608,15 32.628,18 0,99% 0,26%
3.328.608,15 0,00 0,00 3.356.261,23 27.653,08 0,83% 0,249%
3.356.261,23 0,00 0,00 3.385.589,12 29,327,89 0,87% 0,26%
338558012 0,00 0,00 3413.579,63 27.990,51 0,83% -0,11%
Acumulado no Ano 270.758,93 861% 3,15%

Fonte: Plataforma SIRU

reforca a transparéncia e a accountability na gestao dos recursos previdenciarios,
permitindo auditorias e verificacoes futuras sobre a conformidade e a adequacao
das aplicacoes realizadas.

Em suma, o RPPS, ao optar pela aquisicao de Letras Financeiras, nao agiu de
forma simplista, mas sim com um rigoroso processo de analise e aprovacao. A solicitacao
de multiplas cotacdes, combinada com a adocao de um processo interno robusto e
multifacetado, valida integralmente a conduta do RPPS. Cada um dos procedimentos
detalhados - desde a cotacao e o parecer da consultoria até a aprovacao pelos conselhos
e a assinatura dos atestados de compatibilidade e APR - demonstra um compromisso
inabalavel com a diligéncia, a transparéncia e a busca pela melhor aplicacao dos recursos

O RPPS, em observancia as normativas vigentes, realizou uma aplicacao em
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A operacao foi conduzida em plena conformidade com as normativas federais que
regem os RPPS. A Resolucao CMN n° 4.963/2021 e a Portaria MTP n° 1.467/2022, que
estabelecem o arcabouco regulatério para esses investimentos, permitem a aplicacao
em ativos como as Letras Financeiras. A legalidade da operacao é reforcada pelo fato de
que o Banco Master, no momento da aplicacao, atendia aos requisitos do inciso |, § 2°,
do art. 21 da Resolucao, possuindo estruturas de governanca robustas, como Comités
de Risco e de Auditoria, atendendo as boas praticas prudenciais exigidas pelo Banco
Central, ou seja, era uma instituicao financeira habilitada a operar com recursos de RPPS.

E crucial ressaltar que, a época das aquisicdes, as taxas oferecidas pelas Letras
Financeiras do Banco Master eram consideradas atrativas, alinhadas com os objetivos
de rentabilidade e as metas atuariais do RPPS, além de cumprirem todos os requisitos
normativos para a aplicacao por Regimes Préprios de Previdéncia Social.

Diante do exposto, fica evidente que a conduta dos gestores e membros do
Comité de Investimentos do RPPS foi pautada pela boa-fé e pela busca da melhor
rentabilidade para o regime, sempre observando os preceitos de seguranca. A decisao
de investimento se provou acertada, visto que a qualidade de crédito do emissor superou
em muito o requisito minimo da politica interna.

Nao houve, em nenhum momento, prejuizo ao erario ou exposicao indevida do
patrimdnio do Fundo a riscos nao calculados. Pelo contrario, a manutencao do ativo em
carteira tem se mostrado uma decisdo prudente e benéfica.

Com relacao ao acompanhamento da situacao do Banco Master, especialmente
no que tange a sua possivel venda ou aquisicao, cumpre informar que o RPPS tem
monitorado diligentemente as noticias e informacoes de mercado.

e DA ANALISE DAS RECENTES NOTICIAS

A recente reportagem veiculada sobre a reprovacao da operacao de compra de
parte do Banco Master pelo Banco de Brasilia (BRB) pelo Banco Central (BC) gerou,
compreensivelmente, preocupacoes entre os segurados e gestores do SGOPREV. A
mencao direta ao RPPS como uma das instituicoes expostas ao risco de nao pagamento
de Letras Financeiras do Banco Master exige um esclarecimento detalhado e uma andlise
da situacao sob a perspectiva do RPPS.

E imperativo ressaltar, de forma categérica, que o Banco Master ndo faliu e, até o
presente momento, ndo houve qualquer inadimpléncia no pagamento de suas Letras
Financeiras ou de quaisquer outros compromissos financeiros. A noticia, ao destacar o
risco, baseia-se em uma decisao regulatdria preventiva do Banco Central, e ndao em uma
constatacao de insolvéncia ou incapacidade atual do Banco Master de honrar suas
obrigacoes. A reprovacao da operacao pelo BC é uma medida de supervisao que visa
proteger o sistema financeiro de potenciais riscos futuros, e nao um atestado de faléncia.

A preocupacao do Banco Central, conforme apurado por fontes de mercado,
parece estar mais ligada a questoes de governanca e sucessao na gestao do Banco
Master do que a uma fragilidade imediata de seus ativos. A sucessao é um fator que pode
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ser enderecado por meio de ajustes na estrutura de gestao ou propriedade, sem que isso
impliqgue necessariamente em uma insolvéncia do banco. A atuacao do BC, nesse
sentido, pode ser vista como um catalisador para que o Banco Master promova as
adequacoes necessarias para fortalecer sua estrutura e governanca.

Adicionalmente, é relevante observar que, mesmo apds a decisao recente do
Banco Central em relacao a operacao inicialmente apresentada, o Banco de Brasilia (BRB)
e 0 Banco Master mantém tratativas voltadas a construcao de alternativas estruturadas
e aderentes as exigéncias regulatérias. Esse processo, longe de representar uma ruptura
definitiva, deve ser compreendido como uma etapa de adequacao necessaria para a
consolidacao de uma solucao sustentavel.

O interesse reiterado do BRB, instituicdo publica de reconhecida solidez e
relevancia regional, reforca a percepcao de que os ativos do Master permanecem
atrativos e estratégicos. A continuidade das discussoes sinaliza confianca na viabilidade
de ajustes que permitam a captura de valor, preservando a estabilidade do sistema
financeiro e garantindo seguranca aos investidores institucionais.

Importa destacar que a participacao ativa de orgaos reguladores e o
acompanhamento préximo do mercado conferem transparéncia ao processo e
aumentam a probabilidade de um desfecho equilibrado e benéfico. Para o SGOPREYV,
esse cenario traduz-se em perspectivas de preservacao de valor, com potencial de
fortalecimento dos investimentos no médio e longo prazo.

Em suma, a situagao do Banco Master, embora sob escrutinio regulatério, nao se
traduz em uma faléncia ou inadimpléncia que comprometa os investimentos do
SGOPREV. A gestao do RPPS continua monitorando de perto a situacao, e a expectativa
é que o Banco Master, em conjunto com o mercado e o regulador, encontre as solucoes
necessarias para garantir a solidez de suas operacoes e a seguranca dos investimentos.
A prudéncia na analise dos fatos e a compreensao do contexto regulatério sao essenciais
para evitar interpretacoes precipitadas que possam gerar panico desnecessario entre os
segurados.
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CONCLUSAO

Diante do exposto e da analise pormenorizada dos fatos, documentos e
normativas pertinentes, conclui-se que as aplicacdes realizadas pelo RPPS em Letras
Financeiras do Banco Master S.A. foram conduzidas em observancia aos preceitos legais
e regulamentares que regem os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social. Demonstrou-se que o RPPS acompanhou e continua a acompanhar a situacao da
instituicao financeira emissora.

As decisdoes de investimento foram pautadas em andlises técnicas que
consideraram os critérios de seguranca, rentabilidade, liquidez e as Resolugdes do
Conselho Monetario Nacional e Portarias do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A operacdao estava prevista na estratégia de alocacao, cumpriu todas as
exigéncias da legislacao federal, foi precedida de analise técnica que se provou correta
pela evolucao positiva do emissor e, finalmente, é validada pela clausula de casos
omissos da propria PAL. A manutencao do ativo em carteira tem se mostrado uma
decisao prudente e rentavel para o RPPS.

O Banco Master, no momento das aplicacdoes, cumpria os requisitos de
elegibilidade, incluindo sua presenca na lista exaustiva da SPREV e a apresentacao de
rating de crédito compativel com as exigéncias normativas. A gestao do RPPS atuou com
a diligéncia esperada, buscando as melhores condi¢coes para os recursos dos segurados,
dentro dos parametros de risco e retorno estabelecidos.

Permanecemos a disposicao para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

NakeAda L akes

Diego Lira de Moura Nahida Zahra Lakis
Economista Advogada
CEA
Consultor de Valores Mobiliarios Analista em Investimentos
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® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, néo
podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualguer pessoa sem expressa autorizacao da CREDITO & MERCADO. As
informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta
de compra e venda ou solicitagao de compra e venda de qualguer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma
OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacgdes coletadas em fontes publicas e que julgamos
confiaveis.

A utiliza¢do destas informagdes em suas tomadas de decisao e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis
diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonéncia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s),
entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagao e outros exigidos legalmente. E
recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial aten¢do para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a
politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribui¢do,
administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de
longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos
tipos de operag¢des com valores mobiliarios de bolsa, balcao, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em
perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta
representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observacdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a
CVM.

A contratacao de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere
a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a prestagao dos
servicos de ORIENTA(;AO, RECOMENDA(;AO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E
INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADO(;AO E IMPLEMENTA(;AO SEJAM
EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n° 19/2021).

Na apuracao do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sao considerados os recursos descritos no Art. 3° da
Resolugdo CMN n® 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢cdo dos servidores, exclusivamente com
finalidade previdenciaria, excluindo qualguer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consondncia com a Portaria
MTP n® 1.467/2022, art. 84, inciso IlI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas
pertinentes e principalmente a Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas altera¢des, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem
sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios e da outras providéncias.
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