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1. INTRODUÇÃO 

Na busca por uma gestão previdenciária de qualidade e principalmente no que diz respeito às 

Aplicações dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberação e análise, promovido por este 

Comitê de Investimentos. 

Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatório de análise completo da carteira de 

investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde 

completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da 

Resolução CMN nº 4.963/2021 e suas alterações; retorno sobre ao investimentos; distribuição 

dos ativos por instituições financeiras; distribuição dos ativos por subsegmento; retorno da 

carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolução patrimonial e retorno dos 

investimentos após as movimentações. 

 

2. ANEXOS 

Relatórios Anexos 

Panorama Econômico – janeiro/2025 ANEXO I 

Relatório Analítico dos Investimentos ANEXO II 

Demonstrativo das contribuições mensais  ANEXO III 

Análise da carteira de investimentos ANEXO IV 

Análise de fundos de investimentos ANEXO V 

 

3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO 

Panorama Econômico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponível na forma do 

ANEXO I. 

 

4. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO III o demonstrativo das contribuições mensais do 

SGOPREV do mês de referência que demonstra as contribuições repassadas, em conformidade 

com a legislação vigente. 

As receitas patrimoniais estão sendo lançadas em Variação Patrimonial Aumentativa - VPA e 

Variação Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que só é lançada a receita patrimonial 

orçamentária quando o resgate do investimento é efetivado. 
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5. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS  

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA 

A carteira de investimentos do SGOPREV está segregada entre os segmentos de renda fixa, 

renda variável (Estruturado – Fundo Imobiliário) e investimentos no exterior sendo 87,95%, 

10,86% e 1,19%, respectivamente, não ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolução 

CMN n°4.963/2021. 

 

5.2 ENQUADRAMENTO 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento 

Segmentos 
Enquadramento Resolução 

CMN nº 4.963/2021 
Enquadramento pela PI 

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado 

Renda Variável/ Estruturado – Fundo 
Imobiliário 

Enquadrado Enquadrado 

Exterior Enquadrado Enquadrado 

 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os 

limites permitidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021 e a Política de Investimentos aprovada 

para o exercício, informamos não haver desenquadramento.  

 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento 

Segmentos 
Enquadramento Resolução 

CMN nº 4.963/2021 
Enquadramento pela PI 

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado 

Renda Variável/ Estruturado – Fundo 
Imobiliário 

Enquadrado Enquadrado 

Exterior Enquadrado Enquadrado 

 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os 

limites permitidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021 e a Política de Investimentos aprovada 

para o exercício, informamos não haver desenquadramento.  
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos 

Segmentos 
Enquadramento da Resolução CMN nº 
4.963/2021 por Fundo de Investimentos 

Renda Fixa Enquadrado 

Renda Variável/ Estruturado – Fundo Imobiliário Enquadrado 

Exterior Enquadrado 

 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de 

investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021, informamos 

não haver desenquadramento. 

 

5.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS 

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do mês 

com um resultado de 1,66% representando um montante de R$ 941.179,47 (novecentos e 

quarenta e um mil cento e setenta e nove reais e quarenta e sete centavos). 

Os fundos de investimentos classificados como renda variável apresentaram no mês um 

resultado de 3,22% representando um montante de R$ 222.339,17 (duzentos e vinte e dois mil 

trezentos e trinta e nove reais e dezessete centavos). 

Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no acumulado do mês 

com um resultado de -4,16% representando um montante de R$ -33.855,92 (trinta e três mil 

oitocentos e cinquenta e cinco reais e noventa e dois centavos). 
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5.4 DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS 

Os fundos de investimentos que compõe a carteira de investimentos do SGOPREV, tem como 

prestadores de serviços de Gestão e Administração os: 

                               Gestão                                                                     Administração  

 

 

 

5.5 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE 

No mês de referência, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,60% contra uma 

rentabilidade de 1,79% obtido pela carteira de investimento do SGOPREV.  

 

5.6 EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 

No mês anterior ao de referência, o SGOPREV apresentava um patrimônio líquido 

R$63.834.677,48 (sessenta e três milhões oitocentos e trinta e quatro mil seiscentos e setenta 

e sete reais e quarenta e oito centavos). 

No mês de referência, o SGOPREV apresenta um patrimônio líquido de R$ 65.565.547,83 

(sessenta e cinco milhões quinhentos e sessenta e cinco mil quinhentos e quarenta e sete reais 

e oitenta e três centavos). 
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Podemos observar uma valorização patrimonial de R$ 1.730.870,35 (um milhão setecentos e 

trinta mil oitocentos e setenta reais e trinta e cinco centavos). 

 

5.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APÓS AS MOVIMENTAÇÕES 

No mês de referência, houve movimentações financeiras na importância total de: 

Renda Fixa 

 R$ 2.393.093,16 em aplicações e 

 R$ 1.791.885,53 em resgates. 

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo período de referência, o montante 

apresentado foi de R$ 1.099.918,88 (um milhão noventa e nove mil novecentos e dezoito reais 

e oitenta e oito centavos). 

 

5.8 AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE – APR 

 

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao mês de referência. 

 

6 ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

A análise de risco feita, contempla as diretrizes traçadas na Política de Investimentos aprovada 

para o exercício de 2024, sendo obrigatório exercer o acompanhamento e o controle sobre esses 

riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. 

 

6.2 RISCO DE MERCADO 

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,61% para o mês 

e referência. 

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,82% 

no segmento de renda variável o valor é de 5,71%, já no segmento de exterior o valor é de 

8,00%.  

Nº APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 31/01/2025 Resgate 1.245.880,51

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 31/01/2025 Resgate 27.793,15

- 03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 31/01/2025 Aplicação 492.503,88

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 30/01/2025 Aplicação 4.811,20

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 28/01/2025 Aplicação 1.261,47

- 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 22/01/2025 Aplicação 476.459,45

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 21/01/2025 Resgate 190.903,90

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 21/01/2025 Resgate 286.378,33

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 20/01/2025 Aplicação 3.646,58

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 16/01/2025 Aplicação 1.414.410,58

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 13/01/2025 Resgate 40.929,64
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O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do SGOPREV está em 

conformidade com a estratégia de risco traçada na Política Anual de Investimentos – PAI de 

2025, não havendo necessidade se ater às Políticas de Contingências definidos na própria PAI. 

 

6.3 RISCO DE CRÉDITO 

A carteira de investimentos do SGOPREV não possui um fundo de investimento classificado 

como FIDC – Fundo de Investimento em Direitos Creditórios enquadrado no Artigo 7º, Inciso V, 

Alínea ' a ' da Resolução CMN nº 4.963/2021. 

 

6.4 RISCO DE LÍQUIDEZ 

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 53,49% para auxílio no 

cumprimento das obrigações do SGOPREV. 

 

7 ANÁLISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 

Para o mês de referência foi solicitado um Relatório de Análise de Carteira de Investimentos à 

Consultoria de Investimentos contratada. 

 

8 ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE 

INVESTIMENTOS 

Não foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada, Análise de Fundo de 

Investimentos. 
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9 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO 

No mês de referência não houve o credenciamento de novas instituições. 

 

10 PLANO DE CONTINGÊNCIA 

Não há processo de contingência aberto para atualização do acompanhamento ou em processo 

de abertura para apuração de “excessiva exposição a riscos” ou “potenciais perdas dos 

recursos”. 

11 CONSIDERAÇÕES FINAIS 

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos 

membros do Comitê de Investimentos para análise e comentários.  

As recomendações da assessoria, diante do cenário econômico atual, para os novos aportes, são: 

Ações-Dividendos e Ações-Livres. Para realocações, a recomendação é: resgate do Gestão 

Duration e aplicação em  BDR Nível I, Fundo Imobiliário. Lembrando que as recomendações são 

de análise macro, não refletindo o posicionamento do Comitê de Investimentos, que busca 

aplicações mais conservadoras, procurando não expor a carteira do RPPS à volatilidade da renda 

variável e também destacando a preocupação do comitê de investimentos de buscar 

investimentos menos voláteis no cenário econômico atual. Após análises e conclusões, ficou 

definido: O valor do aporte para cobertura do déficit atuarial, parcela de 2025 previsto Lei 

1324/2024 e Lei 1336/2024, R$ 2.197.676,27, e seu rendimento, será aplicado em fundo vértice 

com vencimento em 2030, no fundo Caixa Vertice Especial 2030 CPNJ 56.209.467/0001-09. Os 

rendimentos do pagamento de cupons de juros do fundo de vértice 2028, do aporte para 

cobertura do déficit atuarial do ano de 2024, será reaplicado no próprio fundo de vértice 2028, 

Caixa Vertice Especial 2028 CNPJ 56.209.124/0001-36. O recurso recebido por compensação 

previdenciaria no mês de fevereiro R$ 1.385.749,55, será aplicado em fundo vinculado ao CDI na 

própria conta do recebimento, na Caixa Econômica Federal, Caixa FI Brasil RF DI LP CNPJ 

03.737.206/0001-97. Buscando a estratégia de aplicação em renda fixa, pelo momento 

enconomico atual, o comitê de investimentos optou, após discussão e orientação do assessor de 

investimentos, que os valores disponíveis para aplicação, do aporte da competência de janeiro 

de 2025, juntamente com os cupons de juros dos fundos de vértice pagos no mês, e realocação 

do saldo do fundo de gestão duration do Banco Daycoval, Daycoval Alocação Dinamica FI Renda 

Fixa CNPJ 12.672.120/0001-14, serão aplicados em fundo vertice com vencimento para 2032, 

fundo Caixa Vertice Especial 2032, CNPJ 56.209.706/0001-12. Quanto às realocações dos 

investimentos, analisando o retorno positivo, porém abaixo da meta de rentabilidade, de alguns 

fundos, para mudança de segmento, de renda variável para renda fixa, optamos pelo resgate dos 

fundos de renda variável: BB Bolsa Americana FI Ações CNPJ 36.178.569/0001-99; BB Dividendos 

MIDCAPS FIC Ações CNPJ 14.213.331/0001-14; Bradesco H Dividendos FI Ações CNPJ 

02.138.442/001-24; BB FI Multimercado Previdenciário LP CNPJ 10.418.362/0001-50; BB Macro 

FIC Multimercado LP CNPJ 05.962.491/0001-75, onde os mesmos serão aplicados em renda fixa, 

CDI, no Banco Bradesco, no fundo Bradesco Premium FI RF Referenciado DI CNPJ 

03.399.411/0001-90; e o resgate dos  fundos de renda variável: Caixa Brasil Estratégia Livre 

FIC Multimercado LP CNPJ 34.660.276/0001-18; Caixa Hedge FIC Multimercado LP CNPJ 
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30.068.135/0001-50, que serão aplicados em fundo de renda fixa, CDI, na Caixa Econômica 

Federal, no fundo Caixa FI Brasil RF DI LP 03.737.206/0001-97. 

Em relação à carteira de investimentos e à manutenção dos percentuais de alocação, estas 

foram feitas de acordo com a orientação e acompanhamento da Consultoria de Investimentos, 

registrado na Ata 064/2025. 

Destaca-se que não foram encontrados indícios ou números que possam prejudicar a aprovação 

das Aplicações e Aportes dos Recursos para o mês de referência. Por isso, este parecer é 

encaminhado como uma análise favorável dos membros do Comitê de Investimentos para ser 

aprovado pelo Conselho Fiscal. 
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Para verificar a validade das assinaturas acesse o link abaixo

https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/86D095087D7B446E889CDDBC5E846418
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Assinante: ENEDILSON MAROCCO em 15/09/2025 08:50:52
CPF:***.***-.101-25
Certificadora: ICP-BRASIL - AC DIGITAL MULTIPLA G1

Assinante: LISIANE GONCALVES em 03/10/2025 17:28:54
CPF:***.***-.471-53
Certificadora: ICP-BRASIL - AC DIGITAL MULTIPLA G1

Assinante: FLAVIO TADEU KOWALESKI em 20/10/2025 09:34:13
CPF:***.***-.351-15
Certificadora: MUNICÍPIO DE SAO GABRIEL DO OESTE - ROOT

Assinante: JOSE LUIS RIBEIRO DE LEON em 20/10/2025 09:52:46
CPF:***.***-.899-53
Certificadora: ICP-BRASIL - AC DIGITAL MULTIPLA G1

Assinante: CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA em 20/10/2025 10:48:20
CPF:***.***-.831-53
Certificadora: ICP-BRASIL - AC DIGITAL MULTIPLA G1
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Relatório Analítico dos Investimentos
em janeiro de 2025

Este relatório atende a Portaria MTP Nº 1.467, de 2 de junho de 2022.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2025

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

TÍTULOS PÚBLICOS 8.335.250,64 12,71% 0,00% Artigo 7º, Inciso I, Alínea a

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA F... D+0 17/08/2026 6.453.549,81 9,84% 401 0,16% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 FI RENDA FIXA P... D+0 15/08/2028 908.279,03 1,39% 137 0,10% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/05/2027 10.229.779,64 15,60% 85 2,15% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 3.109.194,62 4,74% 244 0,12% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP... D+0 15/08/2028 2.170.472,14 3,31% 55 0,23% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA PRÁTICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO D+0 Não há 69.250,66 0,11% 12.884 0,00% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

DAYCOVAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FI RENDA FIXA D+3 Não há 3.432.345,22 5,23% 1.248 5,22% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE... D+0 Não há 6.839.221,78 10,43% 627 0,04% Artigo 7º, Inciso III, Alínea a

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Não há 2.900.917,85 4,42% 1.168 0,01% Artigo 7º, Inciso III, Alínea a

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA D+1 Não há 6.861.968,07 10,47% 374 0,74% Artigo 7º, Inciso III, Alínea a

LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% D+0 Não se aplica 3.178.266,79 4,85% 0,00% Artigo 7º, Inciso IV

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL - TAXA IPCA + 7,03% D+0 Não se aplica 3.177.556,69 4,85% 0,00% Artigo 7º, Inciso IV

BB AÇÕES BOLSA AMERICANA FI AÇÕES D+3 Não há 972.550,90 1,48% 25.264 0,06% Artigo 8º, Inciso I

BB AÇÕES VALOR FIC AÇÕES D+33 Não há 641.371,74 0,98% 1.027 0,10% Artigo 8º, Inciso I

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AÇÕES D+4 Não há 223.370,94 0,34% 2.063 0,03% Artigo 8º, Inciso I

BB IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES D+4 Não há 222.753,45 0,34% 23.985 0,03% Artigo 8º, Inciso I

BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES D+3 Não há 406.303,06 0,62% 15.023 0,04% Artigo 8º, Inciso I

BRADESCO H DIVIDENDOS FI AÇÕES D+4 Não há 261.725,88 0,40% 219 0,35% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AÇÕ... D+33 Não há 618.972,22 0,94% 146 0,06% Artigo 8º, Inciso I
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Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2025

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AÇÕES D+23 Não há 325.006,13 0,50% 110 0,05% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES D+4 Não há 240.529,76 0,37% 4.095 0,05% Artigo 8º, Inciso I

PRÓPRIO CAPITAL FI AÇÕES D+3 du Não há 595.892,67 0,91% 223 0,85% Artigo 8º, Inciso I

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI AÇÕES D+4 Não há 267.534,73 0,41% 3.444 0,15% Artigo 8º, Inciso I

BRADESCO INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I D+5 Não há 379.197,52 0,58% 73 0,14% Artigo 9º, Inciso III

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I D+4 Não há 400.267,34 0,61% 456 0,01% Artigo 9º, Inciso III

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIÁRIO LP D+4 Não há 592.718,30 0,90% 153 0,19% Artigo 10º, Inciso I

BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+1 Não há 481.757,79 0,73% 29.213 0,06% Artigo 10º, Inciso I

CAIXA BRASIL ESTRATÉGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 Não há 1.194.874,96 1,82% 87 0,36% Artigo 10º, Inciso I

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP D+1 du Não há 74.667,50 0,11% 692 0,13% Artigo 10º, Inciso I

Total para cálculo dos limites da Resolução 65.565.547,83
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Artigos - Renda Fixa
Resolução

Pró Gestão - Nivel 1
Carteira $ Carteira

Estratégia de Alocação - 2025
GAP

Superior
Inf Alvo Sup

Artigo 7º, Inciso I, Alínea a 100,00% 8.335.250,64 12,71% 10,00% 15,00% 30,00% 11.334.413,71

Artigo 7º, Inciso I, Alínea b 100,00% 26.372.871,12 40,22% 20,00% 30,00% 90,00% 32.636.121,93

Artigo 7º, Inciso III, Alínea a 65,00% 16.602.107,70 25,32% 10,00% 15,00% 60,00% 22.737.221,00

Artigo 7º, Inciso IV 20,00% 6.355.823,48 9,69% 7,00% 10,00% 20,00% 6.757.286,09

Artigo 7º, Inciso V, Alínea a 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 3.278.277,39

Artigo 7º, Inciso V, Alínea b 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 3.278.277,39

Total Renda Fixa 100,00% 57.666.052,94 87,95% 47,00% 70,00% 210,00%

 ATENÇÃO! Os limites respeitam as condições previstas na Resolução 4.963/2021 em seus Artigo 7º § 7º e Artigo 8º § 3º para RPPS Certificado pelo Pró-Gestão!

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Janeiro / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025

RENDA FIXA 57.666.052,94

RENDA VARIÁVEL 4.776.011,48

EXTERIOR 779.464,86

ESTRUTURADOS 2.344.018,55

×
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Artigos - Renda Variável / Estruturado /
Imobiliário

Resolução
Pró Gestão - Nivel

1
Carteira $ Carteira

Estratégia de Alocação -
2025 GAP

Superior
Inf Alvo Sup

Artigo 8º, Inciso I 35,00% 4.776.011,48 7,28% 5,00% 15,00% 30,00% 14.893.652,87

Artigo 8º, Inciso II 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 13.113.109,57

Artigo 10º, Inciso I 10,00% 2.344.018,55 3,58% 3,00% 7,00% 10,00% 4.212.536,23

Artigo 10º, Inciso II 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 3.278.277,39

Artigo 10º, Inciso III 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 3.278.277,39

Artigo 11º 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,00% 5,00% 3.278.277,39

Total Renda Variável / Estruturado / Imobiliário 35,00% 7.120.030,03 10,86% 8,00% 25,00% 75,00%

Artigos - Exterior
Resolução

Pró Gestão - Nivel 1
Carteira $ Carteira

Estratégia de Alocação - Limite - 2025
GAP

Superior
Inferior Alvo Superior

Artigo 9º, Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 6.556.554,78

Artigo 9º, Inciso II 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 6.556.554,78

Artigo 9º, Inciso III 10,00% 779.464,86 1,19% 2,00% 5,00% 10,00% 5.777.089,92

Total Exterior 10,00% 779.464,86 1,19% 2,00% 5,00% 30,00%

Empréstimo Consignado Resolução Carteira $ Carteira
Estratégia de Alocação - Limite - 2025

GAP
Superior

Inferior Alvo Superior

Artigo 12º 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 6.556.554,78

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Janeiro / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025

7º I a 7º I b 7º III a 7º IV

8º I 10º I 9º III
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Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos

Artigos
Estratégia de Alocação - 2025

Limite
Inferior (%)

Limite
Superior (%)

Carteira $ Carteira %

Artigo 7º, Inciso I, Alínea a 8.335.250,64 12,71 10,00 30,00

Artigo 7º, Inciso I, Alínea b 26.372.871,12 40,22 20,00 90,00

Artigo 7º, Inciso III, Alínea a 16.602.107,70 25,32 10,00 60,00

Artigo 7º, Inciso IV 6.355.823,48 9,69 7,00 20,00

Artigo 7º, Inciso V, Alínea a 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 7º, Inciso V, Alínea b 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 8º, Inciso I 4.776.011,48 7,28 5,00 30,00

Artigo 8º, Inciso II 0,00 0,00 0,00 20,00

Artigo 9º, Inciso I 0,00 0,00 0,00 10,00

Artigo 9º, Inciso II 0,00 0,00 0,00 10,00

Artigo 9º, Inciso III 779.464,86 1,19 2,00 10,00

Artigo 10º, Inciso I 2.344.018,55 3,58 3,00 10,00

Artigo 10º, Inciso II 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 10º, Inciso III 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 11º 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 12º 0,00 0,00 0,00 10,00

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025
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Gestão Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestão

CAIXA DTVM 21.333.932,82 32,54 -

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 10.902.655,02 16,63 -

TESOURO NACIONAL (TÍTULOS PÚBL... 8.335.250,64 12,71 -

BANCO BRADESCO 7.480.145,18 11,41 -

SICREDI 6.861.968,07 10,47 -

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 6.609.901,91 10,08 -

BANCO MASTER 3.178.266,79 4,85 -

PRÓPIO CAPITAL 595.892,67 0,91 -

SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT... 267.534,73 0,41 -

Artigo 20º - O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência social em fundos de
investimento e carteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econômico, assim definido pela CVM em regulamentação específica. (NR) - (Resolução 4963)

Enquadramento por Gestores - base (Janeiro / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Janeiro/2025 - RENDA FIXA

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,59% 0,59% 2,31% 4,59% 9,79% 20,47% - -

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,52% 1,52% 2,03% 4,08% - - 0,97% -

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2,56% 2,56% 1,11% 2,03% 3,64% - 1,98% 3,86%

CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 2,22% 2,22% -1,10% 0,54% -0,03% 6,53% 1,37% 4,83%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,51% 1,51% 2,04% - - - 0,97% -

IRF-M 1 (Benchmark) 1,28% 1,28% 2,57% 5,09% 9,94% 24,18% - -

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1,31% 1,31% 2,39% 4,87% 9,62% 24,11% 0,29% 0,60%

IMA-B 5 (Benchmark) 1,88% 1,88% 1,96% 3,74% 7,43% 19,61% - -

DAYCOVAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FI RENDA FIXA 1,79% 1,79% 1,75% 3,39% 6,04% 17,62% 1,10% 2,26%

CDI (Benchmark) 1,01% 1,01% 2,75% 5,48% 10,92% 25,20% - -

CAIXA PRÁTICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,79% 0,79% 2,15% 4,24% 8,37% 19,19% 0,01% 0,03%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,08% 1,08% 2,74% 5,49% 11,11% 25,80% 0,02% 0,07%

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,06% 1,06% 2,75% 5,58% 11,48% 26,62% 0,02% 0,08%

IPCA (Benchmark) 0,16% 0,16% 1,07% 2,07% 4,56% 9,27% - -

LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% - - - - - - - -

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL - TAXA IPCA + 7,03% - - - - - - - -

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Janeiro/2025 - RENDA FIXA

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

Não Informado (Benchmark) - - - - - - - -

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 2,56% 2,56% 1,13% - - - 1,97% -

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Janeiro/2025 - RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRIO

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

CDI (Benchmark) 1,01% 1,01% 2,75% 5,48% 10,92% 25,20% - -

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 0,90% 0,90% 2,34% 4,97% 10,16% 22,25% 0,18% 0,73%

BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,08% 1,08% 0,16% 1,47% 3,37% 13,07% 0,34% 2,47%

CAIXA BRASIL ESTRATÉGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1,37% 1,37% -0,59% -0,02% 0,26% 12,05% 0,70% 4,79%

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIÁRIO LP 1,03% 1,03% 0,78% 3,13% 6,33% 19,90% 0,19% 1,53%

Global BDRX (Benchmark) -4,23% -4,23% 8,56% 15,49% 55,93% 97,76% - -

BRADESCO INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I -4,04% -4,04% 6,91% 13,30% 47,52% 73,71% 7,26% 15,12%

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I -4,28% -4,28% 8,20% 14,87% 54,05% 92,90% 8,69% 17,17%

Ibovespa (Benchmark) 4,86% 4,86% -2,76% -1,19% -1,27% 11,20% - -

PRÓPRIO CAPITAL FI AÇÕES 8,67% 8,67% -2,28% -5,34% -4,96% 2,33% 12,16% 20,40%

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI AÇÕES 5,25% 5,25% -3,89% -2,28% -4,21% 6,07% 8,33% 13,43%

BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES 2,94% 2,94% -3,46% -3,12% -5,66% 0,48% 7,27% 12,18%

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AÇÕES 5,50% 5,50% -3,31% -2,60% -4,43% 7,10% 8,61% 13,61%

BB IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES 3,81% 3,81% -2,39% -1,52% -4,49% 3,77% 7,36% 13,31%

BB AÇÕES VALOR FIC AÇÕES 2,80% 2,80% -3,74% -4,02% -4,52% 2,88% 7,32% 12,41%

IDIV (Benchmark) 3,50% 3,50% -1,62% 2,40% 4,45% 20,73% - -

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AÇÕES 2,97% 2,97% -4,86% -1,62% -3,95% 14,60% 9,58% 14,90%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Janeiro/2025 - RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRIO

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AÇÕES 4,87% 4,87% -2,23% -0,57% 2,04% 18,20% 7,59% 12,23%

BRADESCO H DIVIDENDOS FI AÇÕES 3,45% 3,45% -1,77% 1,99% 3,52% 18,72% 8,35% 12,75%

S&P 500 (Moeda Original) (Benchmark) 2,70% 2,70% 5,87% 9,38% 24,66% 48,18% - -

BB AÇÕES BOLSA AMERICANA FI AÇÕES 2,31% 2,31% 6,33% 10,50% 28,17% 56,90% 6,52% 12,65%

SMLL (Benchmark) 6,11% 6,11% -6,58% -7,95% -14,88% -9,48% - -

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES 5,91% 5,91% -6,63% -8,43% -15,59% -11,12% 10,79% 19,31%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Janeiro/2025 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

Global BDRX (Benchmark) -4,23% -4,23% 8,56% 15,49% 55,93% 97,76% - -

BRADESCO INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I -4,04% -4,04% 6,91% 13,29% 47,52% 73,71% 7,26% 15,123%

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I -4,28% -4,28% 8,20% 14,87% 54,05% 92,90% 8,69% 17,170%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Janeiro / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025

CAIXA ECONÔMICA: 32,54%

BB GESTÃO: 16,63%

TESOURO NACIONAL: 12,71%

BANCO BRADESCO: 11,41%

SICREDI: 10,87%

BANCO DAYCOVAL: 6,14%

BANCO MASTER: 4,85%

DAYCOVAL ASSET: 4,85%

CAIXA ECONÔMICA 21.333.932,82

BB GESTÃO 10.902.655,02

TESOURO NACIONAL 8.335.250,64

BANCO BRADESCO 7.480.145,18

SICREDI 7.129.502,80

BANCO DAYCOVAL 4.028.237,89

BANCO MASTER 3.178.266,79

DAYCOVAL ASSET 3.177.556,69
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Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Janeiro / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025

VÉRTICE MÉDIO: 34,88%

CDI: 14,96%TÍTULOS PÚBLICOS: 12,71%

IRF-M 1: 10,47%

TÍTULOS PRIVADOS: 9,69%

GESTÃO DURATION: 5,23%

AÇÕES - VALOR: 2,38%

MULTIMERCADO - MODERADO: 1,82%

AÇÕES - DIVIDENDOS: 1,68%

AÇÕES - EXTERIOR: 1,48%

BDR NÍVEL I: 1,19%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR: 1,02%

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO: 0,75%

MULTIMERCADO - MACRO: 0,73%

AÇÕES - LIVRES: 0,62%

AÇÕES - SMALL / MID CAPS: 0,37%

VÉRTICE MÉDIO 22.871.275,24 CDI 9.809.390,29 TÍTULOS PÚBLICOS 8.335.250,64 IRF-M 1 6.861.968,07

TÍTULOS PRIVADOS 6.355.823,48 GESTÃO DURATION 3.432.345,22 AÇÕES - VALOR 1.562.270,54 MULTIMERCADO - MODERADO 1.194.874,96

AÇÕES - DIVIDENDOS 1.104.069,04 AÇÕES - EXTERIOR 972.550,90 BDR NÍVEL I 779.464,86 MULTIMERCADO - CONSERVADOR 667.385,80

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 490.288,18 MULTIMERCADO - MACRO 481.757,79 AÇÕES - LIVRES 406.303,06 AÇÕES - SMALL / MID CAPS 240.529,76
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Carteira de Títulos Públicos no mês de (Janeiro / 2025)

Títulos Públicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcação

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2029 23/09/2024 1.972 4.309,499402 4.226,800528 8.498.332,82 8.335.250,64 Mercado

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025

Página 14 de 20 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 – Cj. 10, Bela Vista, São Paulo/SP.

CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410

FlowDocs: 17478 / 2025 - FINANCEIRO - DOCUMENTOS DIVERSOS | Anexo: 3 Relatório 01 2025.pdf (15/23)     53/82



Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR

Janeiro 61.016.103,38 1.916.633,71 1.436.784,41 62.595.871,56 1.099.918,88 1.099.918,88 1,79% 1,79% 0,60% 0,60% 300,15% 1,61%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025

Investimentos IPCA + 5,10% a.a.

1.30.60.0

1,79%

0,60%

Investimentos x Meta de Rentabilidade
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Janeiro/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.116.236,33 0,00 0,00 2.170.472,14 54.235,81 2,56% 2,56% 1,97%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 FI RENDA FIXA PRE... 885.591,09 0,00 0,00 908.279,03 22.687,94 2,56% 2,56% 1,98%

CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 10.007.453,44 0,00 0,00 10.229.779,64 222.326,20 2,22% 2,22% 1,37%

TÍTULOS PÚBLICOS 8.157.187,58 0,00 0,00 8.335.250,64 178.063,06 2,18% - -

DAYCOVAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FI RENDA FIXA 3.372.041,62 0,00 0,00 3.432.345,22 60.303,60 1,79% 1,79% 1,10%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA FIF... 6.357.251,07 0,00 0,00 6.453.549,81 96.298,74 1,51% 1,51% 0,97%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 3.062.838,15 0,00 0,00 3.109.194,62 46.356,47 1,51% 1,51% 0,97%

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 6.773.180,84 0,00 0,00 6.861.968,07 88.787,23 1,31% 1,31% 0,29%

LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% 3.142.820,70 0,00 0,00 3.178.266,79 35.446,09 1,13% - -

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL - TAXA IPCA + 7,03% 3.142.186,72 0,00 0,00 3.177.556,69 35.369,97 1,13% - -

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 6.280.328,39 492.503,88 0,00 6.839.221,78 66.389,51 0,98% 1,06% 0,02%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.397.011,01 476.459,45 0,00 2.900.917,85 27.447,39 0,96% 1,08% 0,02%

CAIXA PRÁTICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 429.538,90 1.424.129,83 1.791.885,53 69.250,66 7.467,46 0,40% 0,79% 0,01%

Total Renda Fixa 56.123.665,84 2.393.093,16 1.791.885,53 57.666.052,94 941.179,47 1,66% 0,82%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Janeiro/2025 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL

Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

PRÓPRIO CAPITAL FI AÇÕES 548.371,74 0,00 0,00 595.892,67 47.520,93 8,67% 8,67% 12,16%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES 227.104,14 0,00 0,00 240.529,76 13.425,62 5,91% 5,91% 10,79%

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AÇÕES 308.065,96 0,00 0,00 325.006,13 16.940,17 5,50% 5,50% 8,61%

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI AÇÕES 254.200,30 0,00 0,00 267.534,73 13.334,43 5,25% 5,25% 8,33%

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AÇÕES 590.214,53 0,00 0,00 618.972,22 28.757,69 4,87% 4,87% 7,59%

BB IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES 214.579,50 0,00 0,00 222.753,45 8.173,95 3,81% 3,81% 7,36%

BRADESCO H DIVIDENDOS FI AÇÕES 252.993,96 0,00 0,00 261.725,88 8.731,92 3,45% 3,45% 8,35%

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AÇÕES 216.936,74 0,00 0,00 223.370,94 6.434,20 2,97% 2,97% 9,58%

BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES 394.713,22 0,00 0,00 406.303,06 11.589,84 2,94% 2,94% 7,27%

BB AÇÕES VALOR FIC AÇÕES 623.916,62 0,00 0,00 641.371,74 17.455,12 2,80% 2,80% 7,32%

BB AÇÕES BOLSA AMERICANA FI AÇÕES 950.637,30 0,00 0,00 972.550,90 21.913,60 2,31% 2,31% 6,52%

CAIXA BRASIL ESTRATÉGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1.178.711,79 0,00 0,00 1.194.874,96 16.163,17 1,37% 1,37% 0,70%

BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 476.590,04 0,00 0,00 481.757,79 5.167,75 1,08% 1,08% 0,34%

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIÁRIO LP 586.651,88 0,00 0,00 592.718,30 6.066,42 1,03% 1,03% 0,19%

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 74.003,14 0,00 0,00 74.667,50 664,36 0,90% 0,90% 0,18%

Total Renda Variável 6.897.690,86 0,00 0,00 7.120.030,03 222.339,17 3,22% 5,71%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de (Janeiro / 2025) FUNDOS EXTERIOR

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

BRADESCO INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 395.159,60 0,00 0,00 379.197,52 -15.962,08 -4,04% -4,04% 7,26%

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 418.161,18 0,00 0,00 400.267,34 -17.893,84 -4,28% -4,28% 8,69%

Total Exterior 813.320,78 0,00 0,00 779.464,86 -33.855,92 -4,16% 8,00%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/01/2025
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa sem
expressa autorização da CRÉDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma
hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e
são consubstanciadas em informações coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão
das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s)
produto(s). Todas as informações podem ser obtidas com os responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de
crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolução CVM nº 19/2021).

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3º da Resolução CMN nº 4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas
de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP nº
1.467/2022, art. 84, inciso III, alínea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Valores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP nº 1.467/2022 e suas alterações, além da
Resolução CMN nº 4.963/2021, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá
outras providências.
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Memoria de cálculo valores arrecadados SGO-PREV 

Referência: jan/25 Valores aplicados Recebido mas não aplicado

Entidade
Patronal (198 )  () 

Fonte 800

Segurado ativo 

(192)        

Segurado Inativo 

(193)Fonte 800

Taxa Adm. (Valor de 

Terceiros) 199 fonte 

802

Total Recebido A Receber Patronal Taxa

PMSGO 820.806,12 574.564,20 61.560,49 1.456.930,81 1.456.930,81 0,00 0 0

CAMARA 25.430,90 17.930,99 1.907,32 45.269,21 45.269,21 0,00 0 0

FUNSAUDE 3.235,29 2.264,70 242,65 5.742,64 5.742,64 0,00 0 0

Licença TIP Maria Elia Ronska (207) - 13/2024 1.027,20 719,05 77,04 1.823,29 1.823,29 0,00 0 0

Licença TIP Maria Elia Ronska (207) 1.027,20 719,05 77,04 1.823,29 1.823,29 0,00

Licença TIP Silvonei Alves Nogueira (207) 710,69 497,48 53,30 1.261,47 1.261,47 0,00

APO/PEN - SGO PREV 0,00 52.922,91 0,00 52.922,91 52.922,91 0,00 0 0

Detran Cedido (207) 643,24 345,74 48,24 1.037,22 1.037,22 0,00 0 0

TJ MS 1605322-56.2022.8.12.0000 - MARIA IRENE REGINATTO EIBEL 0,00 4.811,20 0,00 4.811,20 4.811,20 0,00 0 0

SAAE 48.473,91 33.931,49 3.635,54 86.040,94 86.040,94 0,00 0,00 0,00

Total 901.354,55 688.706,81 67.601,62 1.657.662,98 1.657.662,98 0,00 0,00 0,00

Referência: fev/25

Entidade
Patronal (198 )  () 

Fonte 800

Segurado ativo 

(192)        

Segurado Inativo 

(193)Fonte 800

Taxa Adm. (Valor de 

Terceiros) 199 fonte 

802

Total Recebido A Receber Patronal Taxa

PMSGO 837.780,15 586.446,00 62.833,49 1.487.059,64 1.487.059,64 0,00 0 0

CAMARA 26.440,11 18.722,51 1.983,01 47.145,63 47.145,63 0,00 0 0

FUNSAUDE 3.295,02 2.306,52 247,13 5.848,67 5.848,67 0,00 0 0

Licença TIP Maria Elia Ronska (207) - 13/2024 1.027,20 719,05 77,04 1.823,29 1.823,29 0,00 0 0

Licença TIP Maria Elia Ronska (207) 50,61 35,43 3,80 89,84 89,84 0,00

APO/PEN - SGO PREV 0,00 53.380,06 0,00 53.380,06 53.380,06 0,00 0 0

Detran Cedido (207) 643,24 345,74 48,24 1.037,22 1.037,22 0,00 0 0

TJ MS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0

SAAE 48.164,60 33.714,97 3.612,34 85.491,91 85.491,91 0,00 0,00 0,00

Total 917.400,93 695.670,28 68.805,05 1.681.876,26 1.681.876,26 0,00 0,00 0,00

Referência: mar/25
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Entidade
Patronal (198 )  () 

Fonte 800

Segurado ativo 

(192)        

Segurado Inativo 

(193)Fonte 800

Taxa Adm. (Valor de 

Terceiros) 199 fonte 

802

Total Recebido A Receber Patronal Taxa

PMSGO 835.564,69 584.895,30 62.667,33 1.483.127,32 1.483.127,32 0,00 0 0

CAMARA 26.004,94 18.756,16 1.950,37 46.711,47 46.711,47 0,00 0 0

FUNSAUDE 3.295,02 2.306,52 247,13 5.848,67 5.848,67 0,00 0 0

Licença TIP Maria Elia Ronska (207) - 13/2024 1.076,83 753,78 80,76 1.911,37 1.911,37 0,00 0 0

Licença TIP Maria Elia Ronska (207) 49,62 34,74 3,72 88,08 88,08 0,00

APO/PEN - SGO PREV 0,00 53.380,06 0,00 53.380,06 53.380,06 0,00 0 0

Detran Cedido (207) 643,24 345,74 48,24 1.037,22 1.037,22 0,00 0 0

TJ MS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0

SAAE 47.606,58 33.324,39 3.570,49 84.501,46 84.501,46 0,00 0,00 0,00

Total 914.240,92 693.796,69 68.568,04 1.676.605,65 1.676.605,65 0,00 0,00 0,00

Referência: abr/25

Entidade
Patronal (198 )  () 

Fonte 800

Segurado ativo 

(192)        

Segurado Inativo 

(193)Fonte 800

Taxa Adm. (Valor de 

Terceiros) 199 fonte 

802

Total Recebido A Receber Patronal Taxa

PMSGO 851.077,89 595.754,50 63.830,72 1.510.663,11 1.510.663,11 0,00 0 0

CAMARA 27.539,61 19.277,72 2.065,47 48.882,80 48.882,80 0,00 0 0

FUNSAUDE 3.342,46 2.339,40 250,68 5.932,54 5.932,54 0,00 0 0

Licença TIP Maria Elia Ronska (207) 1.076,83 753,78 80,76 1.911,37 1.911,37 0,00 0 0

APO/PEN - SGO PREV 0,00 54.903,54 0,00 54.903,54 54.903,54 0,00 0 0

Detran Cedido (207) 643,24 345,74 48,24 1.037,22 1.037,22 0,00 0 0

TJ MS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0

SAAE 47.751,14 33.425,59 3.581,34 84.758,07 84.758,07 0,00 0,00 0,00

Total 931.431,17 706.800,27 69.857,21 1.708.088,65 1.708.088,65 0,00 0,00 0,00

Referência: mai/25

Entidade
Patronal (198 )  () 

Fonte 800

Segurado ativo 

(192)        

Segurado Inativo 

(193)Fonte 800

Taxa Adm. (Valor de 

Terceiros) 199 fonte 

802

Total Recebido A Receber Patronal Taxa

PMSGO 856.967,82 599.877,48 64.272,48 1.521.117,78 1.521.117,78 0,00 0 0
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CAMARA 27.589,29 19.312,50 2.069,20 48.970,99 48.970,99 0,00 0 0

FUNSAUDE 3.342,46 2.339,74 250,68 5.932,88 5.932,88 0,00 0 0

FUNSAUDE 0,34 0,00 0,00 0,34 0,34 0,00 0 0

Licença TIP Maria Elia Ronska (207) 1.092,34 764,63 81,92 1.938,89 1.938,89 0,00 0 0

Licença TIP Maria Elia Ronska (207) 27,52 0,00 0,00 27,52 27,52 0,00 0 0

APO/PEN - SGO PREV 0,00 58.761,19 0,00 58.761,19 58.761,19 0,00 0 0

Detran Cedido (207) 643,24 345,74 48,24 1.037,22 1.037,22 0,00 0 0

TJ MS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0

SAAE 48.809,16 34.165,81 3.660,66 86.635,63 86.635,63 0,00 0,00 0,00

Total 938.472,17 715.567,09 70.383,18 1.724.422,44 1.724.422,44 0,00 0,00 0,00

Referência: jun/25

Entidade
Patronal (198 )  () 

Fonte 800

Segurado ativo 

(192)        

Segurado Inativo 

(193)Fonte 800

Taxa Adm. (Valor de 

Terceiros) 199 fonte 

802

Total Recebido A Receber Patronal Taxa

PMSGO 858.698,21 601.088,75 64.402,18 1.524.189,14 1.524.189,14 0,00 0 0

CAMARA 27.589,29 19.312,50 2.069,20 48.970,99 48.970,99 0,00 0 0

FUNSAUDE 3.342,46 2.339,74 250,68 5.932,88 5.932,88 0,00 0 0

Licença TIP Maria Elia Ronska (207) 1.092,34 764,63 81,92 1.938,89 1.938,89 0,00 0 0

APO/PEN - SGO PREV 0,00 60.218,51 0,00 60.218,51 60.218,51 0,00 0 0

TJ MS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0

SAAE 43.159,08 29.797,35 3.236,93 76.193,36 76.193,36 0,00 0,00 0,00

Total 933.881,38 713.521,48 70.040,91 1.717.443,77 1.717.443,77 0,00 0,00 0,00

Referência: jul/25

Entidade
Patronal (198 )  () 

Fonte 800

Segurado ativo 

(192)        

Segurado Inativo 

(193)Fonte 800

Taxa Adm. (Valor de 

Terceiros) 199 fonte 

802

Total Recebido A Receber Patronal Taxa

PMSGO 861.550,95 603.085,68 64.616,11 1.529.252,74 0,00 1.529.252,74 0 0

CAMARA 27.589,29 19.312,50 2.069,20 48.970,99 48.970,99 0,00 0 0

FUNSAUDE 4.169,57 2.918,71 312,72 7.401,00 0,00 7.401,00 0 0

Licença TIP Maria Elia Ronska (207) 1.092,34 764,63 81,92 1.938,89 0,00 1.938,89 0 0

APO/PEN - SGO PREV 0,00 60.218,51 0,00 60.218,51 60.218,51 0,00 0 0

Detran Cedido (207) 643,24 345,74 48,24 1.037,22 1.037,22 0,00 0 0

TJ MS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0
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SAAE 41.785,27 29.249,07 3.133,89 74.168,23 74.168,23 0,00 0,00 0,00

Total 936.830,66 715.894,84 70.262,08 1.722.987,58 184.394,95 1.538.592,63 0,00 0,00

Usar a ficha 201 somente de outras prefeituras e pessoas que não estao fazem parte do orçamento

A patronal intra lançar na ficha 207 44.919,16               74.168,23              

208.926,33             208.924,59            

41.785,27               41.784,92              

3.133,89                 3.133,87                

-                           29.249,44              
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PANORAMA ECONÔMICO

Nossa Visão - Retrospectiva (24/02/2025)

Em semana com agenda econômica um pouco mais esvaziada no Brasil, o principal destaque foi a divulgação do indicador que costuma ser utilizado como indicativo do PIB, o IBC-Br, referente a
dezembro de 2024. A leitura foi de uma queda de 0,73% em relação a novembro, conforme dados dessazonalizados.

Esse resultado foi mais acentuado do que a expectativa do mercado, que previa um recuo de 0,4%. Apesar dessa retração no último mês do ano, o indicador acumulou um crescimento de 3,8% em
2024, superando a mediana das estimativas que apontava para uma expansão de 3,7%.

Na reunião de juros dos Estados Unidos realizada em 28 e 29 de janeiro de 2025, os membros do FOMC decidiram manter a taxa de juros federal no intervalo de 4,25% a 4,50%. Durante as discussões,
foi considerado que, embora a inflação tenha mostrado sinais de desaceleração, ainda é necessário observar um progresso mais substancial antes de proceder com novos cortes nas taxas de juros.
Além disso, os participantes ponderaram sobre a possibilidade de desacelerar ou pausar a redução do balanço patrimonial do Federal Reserve, devido às incertezas relacionadas à emissão de dívida do
Tesouro dos EUA e ao teto de endividamento legalmente estabelecido.

Ainda nos Estados Unidos, foram divulgados os PMI referentes ao mês de fevereiro. O PMI do setor de serviços registrou 49,70 pontos, indicando contração na atividade, enquanto o PMI composto,
que engloba os setores de serviços e industrial, caiu para 50,40 pontos, levemente acima do neutro (50 pontos). Esses resultados refletem uma desaceleração na atividade empresarial, com o setor de
serviços apresentando a maior contração em 25 meses.
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PANORAMA ECONÔMICO

Nossa Visão - Focus (24/02/2025)

IPCA: A expectativa aumentou para os dois anos, 2025 passou de 5,60% para 5,65%; e 2026 passou de 4,35% para 4,40%
PIB: A expectativa diminuiu o ano de 2025, de 2,01% para 2,01%; e 2026 se manteve em 1,70%
Câmbio:A expectativa diminuiu o ano de 2025, de R$/US$6,00 para R$/US$5,99 expectativa se mantiveram com o dólar a R$/US$6,00
Selic: Em 2025 a taxa se mantém em 15%, e em 2026 também se manteve em 12,50%
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PANORAMA ECONÔMICO

Nossa Visão - Perspectivas (24/02/2025)

Ao longo da semana, na segunda feira teremos o resultado da leitura da inflação ao consumidor de janeiro da Europa, seguido pela leitura do IPCA-15 de fevereiro na terça feira.
Já na quinta-feira, o IGP-M de fevereiro será divulgado pela Fundação Getúlio Vargas enquanto que nos Estados Unidos, teremos a leitura do PIB referente ao quarto trimestre de 2024.

Por fim, na sexta feira, o núcleo do PCE, principal indicador de inflação observado pelo FED, de fevereiro será divulgado. Na China, teremos o PMI industrial de fevereiro.
Com a piora da conjuntura econômica doméstica e a elevação da exigência do prêmio de risco pelo mercado em relação aos ativos emitidos domesticamente, as pontas longas da curva de juros se
encontram com altíssima volatilidade, o que pode trazer risco demasiado e perdas financeiras para os RPPS. Para tanto, recomendamos a diminuição de maneira gradativa da exposição em fundos
atrelados as durations mais longas dos IMAs, como o IMA-B 5+ e o IMA-B e IMA-Geral.

Sob a mesma lógica, como a Selic deve se manter em patamar elevado por mais tempo, além da volatilidade dos ativos de longo prazo, os fundos de Gestão Duration devem encontrar maior
dificuldade de entregar prêmios acima dos ativos livre de risco do mercado, e portanto, recomendamos a redução gradativa da exposição do RPPS em fundos deste segmento para o patamar de 5% do
portfólio.

Adicionalmente, recomendamos uma exposição de até 15% para fundos de investimento de média duration, em especial, em ativos pós fixados atrelados à variação da inflação, como o IDKA IPCA 2A e
o IMA-B 5. Dado o ambiente de incerteza sobre o teto a ser atingido pela Selic, recomendamos cautela por parte dos investidores na exposição de ativos prefixados como IRF-M e IRF-M 1+ por estes
possuírem potencial de desvalorização devido a marcação a mercado.
Corroborando ao exposto, dado ao patamar mais elevado da taxa básica de juros e suas revisões altistas, recomendamos exposição de até 20% em ativos pós fixados atrelados a taxa de juros,
principalmente o CDI, que deve trazer retornos consideráveis para os RPPS nos próximos meses.
Para complementar a diversificação da carteira em renda fixa, é recomendado a aquisição de títulos emitidos por instituições financeiras, principalmente as letras financeiras, dado que estes ativos
costumam oferecer prêmios que ultrapassam as metas de rentabilidade dos RPPS, desde que claro, sejam considerados de baixo risco de crédito e das melhores instituições classificadas no mercado.
Recomendamos até que a exposição atinja 20% do portfólio do RPPS.

Quanto a recomendação relacionada a renda variável doméstica, ainda que o cenário de juros elevados e incertezas políticas tragam risco e volatilidade para o segmento, cenários de correção de
preços em renda variável abrem janelas de oportunidade para investidores de longo prazo, como os RPPS. Portanto, a nossa recomendação de 20% de exposição no segmento se mantém, porém
sugerimos a entrada de maneira gradual para a efetivação do preço médio.
Com relação aos fundos estruturados, como os Multimercados e Imobiliários, recomendamos exposição de até 5% em cada um, porém abrimos parênteses que para os fundos Multimercado,
recomendamos dividir a exposição em Multimercado doméstico (2,5%) e Multimercado exterior (2,5%), totalizando os 5% sugeridos.

No mercado global, o destaque continua sendo a economia americana, que para 2025 é projetado crescimento econômico acima do potencial. Contudo, por conta de maior dinamismo econômico,
inflação em patamar ainda um pouco acima da meta, e incertezas econômicas futuras, os juros devem ficar um pouco mais altos do que o inicialmente projetado, trazendo força para a moeda
americana. No ambiente de investimentos, sugerimos exposição de até 10% no segmento de exterior, também sob entradas cautelosas e gradativas para construção de preço médio.

Diversificar a carteira de investimentos com essas opções pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS permitindo obter retornos e ter proteção contra cenários adversos sempre alinhados com
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Janeiro / 2025 )

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 31/01/2025

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

TÍTULOS PÚBLICOS 8.335.250,64 12,71% 0,00% Artigo 7º, Inciso I, Alínea a

CAIXA PRÁTICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO D+0 Não há 69.250,66 0,11% 12.884 0,00% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/05/2027 10.229.779,64 15,60% 85 2,15% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 FI RENDA FIXA P... D+0 15/08/2028 908.279,03 1,39% 137 0,10% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA F... D+0 17/08/2026 6.453.549,81 9,84% 401 0,16% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP... D+0 15/08/2028 2.170.472,14 3,31% 55 0,23% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 3.109.194,62 4,74% 244 0,12% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

DAYCOVAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FI RENDA FIXA D+3 Não há 3.432.345,22 5,23% 1.248 5,22% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA D+1 Não há 6.861.968,07 10,47% 374 0,74% Artigo 7º, Inciso III, Alínea a

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE... D+0 Não há 6.839.221,78 10,43% 627 0,04% Artigo 7º, Inciso III, Alínea a

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Não há 2.900.917,85 4,42% 1.168 0,01% Artigo 7º, Inciso III, Alínea a

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL - TAXA IPCA + 7,03% D+0 Não se aplica 3.177.556,69 4,85% 0,00% Artigo 7º, Inciso IV

LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% D+0 Não se aplica 3.178.266,79 4,85% 0,00% Artigo 7º, Inciso IV

BB AÇÕES BOLSA AMERICANA FI AÇÕES D+3 Não há 972.550,90 1,48% 25.264 0,06% Artigo 8º, Inciso I

BRADESCO H DIVIDENDOS FI AÇÕES D+4 Não há 261.725,88 0,40% 219 0,35% Artigo 8º, Inciso I
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Janeiro / 2025 )

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 31/01/2025

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

BB AÇÕES VALOR FIC AÇÕES D+33 Não há 641.371,74 0,98% 1.027 0,10% Artigo 8º, Inciso I

BB AÇÕES BOLSA AMERICANA FI AÇÕES D+3 Não há 972.550,90 1,48% 25.264 0,06% Artigo 8º, Inciso I

BRADESCO H DIVIDENDOS FI AÇÕES D+4 Não há 261.725,88 0,40% 219 0,35% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AÇÕES D+23 Não há 325.006,13 0,50% 110 0,05% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AÇÕ... D+33 Não há 618.972,22 0,94% 146 0,06% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES D+4 Não há 240.529,76 0,37% 4.095 0,05% Artigo 8º, Inciso I

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AÇÕES D+4 Não há 223.370,94 0,34% 2.063 0,03% Artigo 8º, Inciso I

BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES D+3 Não há 406.303,06 0,62% 15.023 0,04% Artigo 8º, Inciso I

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI AÇÕES D+4 Não há 267.534,73 0,41% 3.444 0,15% Artigo 8º, Inciso I

BRADESCO INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I D+5 Não há 379.197,52 0,58% 73 0,14% Artigo 9º, Inciso III

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I D+4 Não há 400.267,34 0,61% 456 0,01% Artigo 9º, Inciso III

CAIXA BRASIL ESTRATÉGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 Não há 1.194.874,96 1,82% 87 0,36% Artigo 10º, Inciso I

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIÁRIO LP D+4 Não há 592.718,30 0,90% 153 0,19% Artigo 10º, Inciso I

BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+1 Não há 481.757,79 0,73% 29.213 0,06% Artigo 10º, Inciso I

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP D+1 du Não há 74.667,50 0,11% 692 0,13% Artigo 10º, Inciso I

Total para cálculo dos limites da Resolução 65.565.547,83
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Distribuição dos ativos por Administradores - base ( Janeiro / 2025 )

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 31/01/2025

CAIXA ECONÔMICA: 32,54%

BB GESTÃO: 16,63%

TESOURO NACIONAL: 12,71%

BANCO BRADESCO: 11,41%

SICREDI: 10,87%

BANCO DAYCOVAL: 6,14%

BANCO MASTER: 4,85%

DAYCOVAL ASSET: 4,85%

CAIXA ECONÔMICA 21.333.932,82

BB GESTÃO 10.902.655,02

TESOURO NACIONAL 8.335.250,64

BANCO BRADESCO 7.480.145,18

SICREDI 7.129.502,80

BANCO DAYCOVAL 4.028.237,89

BANCO MASTER 3.178.266,79

DAYCOVAL ASSET 3.177.556,69
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Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Janeiro / 2025 )

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 31/01/2025

VÉRTICE MÉDIO: 34,88%

CDI: 14,96%TÍTULOS PÚBLICOS: 12,71%

IRF-M 1: 10,47%

TÍTULOS PRIVADOS: 9,69%

GESTÃO DURATION: 5,23%

AÇÕES - VALOR: 2,38%

MULTIMERCADO - MODERADO: 1,82%

AÇÕES - DIVIDENDOS: 1,68%

AÇÕES - EXTERIOR: 1,48%

BDR NÍVEL I: 1,19%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
1,02%

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO: 0,75%

MULTIMERCADO - MACRO: 0,73%

AÇÕES - LIVRES: 0,62%

AÇÕES - SMALL / MID CAPS: 0,37%

VÉRTICE MÉDIO 22.871.275,24

CDI 9.809.390,29

TÍTULOS PÚBLICOS 8.335.250,64

IRF-M 1 6.861.968,07

TÍTULOS PRIVADOS 6.355.823,48

GESTÃO DURATION 3.432.345,22

AÇÕES - VALOR 1.562.270,54

MULTIMERCADO - MODERADO 1.194.874,96

AÇÕES - DIVIDENDOS 1.104.069,04

AÇÕES - EXTERIOR 972.550,90

BDR NÍVEL I 779.464,86

MULTIMERCADO - CONSERVADOR 667.385,80

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 490.288,18

MULTIMERCADO - MACRO 481.757,79

AÇÕES - LIVRES 406.303,06

AÇÕES - SMALL / MID CAPS 240.529,76
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Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)

Janeiro 61.016.103,38 1.916.633,71 1.436.784,41 62.595.871,56 1.099.918,88 1,79% 0,60% 300,15% 1,61%

1.099.918,88 1,79% 0,60% 300,15%

Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2025

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 31/01/2025

Investimentos IPCA + 5,10% a.a.

2025

1,79%

0,60%
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Artigos - Renda Fixa
Resolução %

Pró Gestão - Nivel 1
Carteira

$
Carteira

%

Estratégia de Alocação - Limite - 2025
GAP

SuperiorInferior
%

Alvo
%

Superior
%

Artigo 7º, Inciso I, Alínea a 100,00% 8.335.250,64 12,71% 10,00% 15,00% 30,00% 11.334.413,71

Artigo 7º, Inciso I, Alínea b 100,00% 26.372.871,12 40,22% 20,00% 30,00% 90,00% 32.636.121,93

Artigo 7º, Inciso III, Alínea a 65,00% 16.602.107,70 25,32% 10,00% 15,00% 60,00% 22.737.221,00

Artigo 7º, Inciso IV 20,00% 6.355.823,48 9,69% 7,00% 10,00% 20,00% 6.757.286,09

Artigo 7º, Inciso V, Alínea a 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 3.278.277,39

Artigo 7º, Inciso V, Alínea b 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 3.278.277,39

Total Renda Fixa 100,00% 57.666.052,94 87,95% 47,00% 70,00% 210,00%

Total da Carteira: 65.565.547,83
Enquadramentos na Resolução 4.963/2021 e Política de Investimento - base ( Janeiro / 2025 )

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 31/01/2025

RENDA FIXA 57.666.052,94

RENDA VARIÁVEL 7.120.030,03

EXTERIOR 779.464,86 ATENÇÃO! Os limites respeitam as condições previstas na Resolução 4.695/18 em seus Artigo 7º § 10º e Artigo 8º § 10º para RPPS Certificado pelo
Pró-Gestão! ×
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Artigos - Renda Variável
Resolução %

Pró Gestão - Nivel 1
Carteira

$
Carteira

%

Estratégia de Alocação - Limite - 2025
GAP

SuperiorInferior
%

Alvo
%

Superior
%

Artigo 8º, Inciso I 35,00% 4.776.011,48 7,28% 5,00% 15,00% 30,00% 14.893.652,87

Artigo 8º, Inciso II 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 13.113.109,57

Artigo 10º, Inciso I 10,00% 2.344.018,55 3,58% 3,00% 7,00% 10,00% 4.212.536,23

Artigo 10º, Inciso II 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 3.278.277,39

Artigo 10º, Inciso III 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 3.278.277,39

Artigo 11º 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,00% 5,00% 3.278.277,39

Total Renda Variável 35,00% 7.120.030,03 10,86% 8,00% 25,00% 75,00%

Artigos - Exterior
Resolução %

Pró Gestão - Nivel 1
Carteira

$
Carteira

%

Estratégia de Alocação - Limite -
GAP

SuperiorInferior
%

Alvo
%

Superior
%

Artigo 9º, Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 6.556.554,78

Artigo 9º, Inciso II 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 6.556.554,78

Artigo 9º, Inciso III 10,00% 779.464,86 1,19% 2,00% 5,00% 10,00% 5.777.089,92

Total Exterior 10,00% 779.464,86 1,19% 2,00% 5,00% 30,00%

Enquadramentos na Resolução 4.963/2021 e Política de Investimento - base ( Janeiro / 2025 )

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 31/01/2025

7º I a 7º I b 7º III a 7º IV

8º I 10º I 9º III
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 31/01/2025

RECOMENDAÇÕES GERAIS

Sugestão de Realocação Completa

Origem da Aplicação Resgate ($) Aplicação ($) Sugestão de Ativo

APORTE RECEBIDO 1.000.000,00  1.000.000,00 AÇÕES - DIVIDENDOS

APORTE RECEBIDO 1.800.000,00  1.800.000,00 AÇÕES - LIVRES

GESTÃO DURATION 1.000.000,00  1.000.000,00 BDR NÍVEL I

GESTÃO DURATION 1.700.000,00  1.700.000,00 FUNDO IMOBILIÁRIO

Página 11 de 14 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 – Cj. 10, Bela Vista, São Paulo/SP.

CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410

FlowDocs: 17478 / 2025 - FINANCEIRO - DOCUMENTOS DIVERSOS | Anexo: 5 Relatório - Carteira 20 02 2025.pdf (12/16)     77/82



INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 31/01/2025

Estratégia de Alocação - Sugestão Completa
Total da Carteira: 68.365.547,83 (Com aporte de: R$ 2.800.000,00)

Grupo Sub Segmentos Carteira Atual % $ Carteira Alterada

TÍTULOS PÚBLICOS 12,19% 0,00% 0,00 12,19%

GESTÃO DURATION 5,02% -3,95% -2.700.000,00 1,07%

IRF-M 1 10,04% 0,00% 0,00 10,04%

CDI 14,35% 0,00% 0,00 14,35%

AÇÕES 5,56% 4,10% 2.800.000,00 9,66%

MULTIMERCADO 3,43% 0,00% 0,00 3,43%

FUNDO IMOBILIÁRIO 0,00% 2,49% 1.700.000,00 2,49%

AÇÕES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 2,56% 1,46% 1.000.000,00 4,02%

TÍTULOS PRIVADOS 9,30% 0,00% 0,00 9,30%

VÉRTICE MÉDIO 33,45% 0,00% 0,00 33,45%

APORTE RECEBIDO 4,10% -4,10% -2.800.000,00 0,00%

TOTAL 100,00% 100,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores opções de investimentos, recomendamos a utilização da ferramenta disponível na Plataforma (Comparativos), para a
análise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilização da ferramenta Plataforma (Análise), para
solicitar a análise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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Conclusão

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 31/01/2025

Introdução: As diversificações apresentadas atende o proposto em nossos informes periódicos, para então ajustar os investimentos na obtenção dos melhores resultados e na mitigação dos riscos,
dando prioridade aos ativos já pertencentes à carteira no período analisado.

Contém desenquadramentos? Sim (X) Não ( )

Motivo do Desenquadramento: O Artigo 9º, Inciso III está abaixo dos 2% de limite inferior conforme Politica de Investimentos do RPPS.

Atenção: No caso de aplicações em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importância de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atenção
ao Artigo 18º, da Resolução CMN nº 4.963 / 21 e suas alterações.

Nível de Liquidez do portfólio: O RPPS possui liquidez em 48,16% dos recursos, permitindo a manutenção do portfólio em casos de mudanças no cenário econômico.

Informações Relevantes: Nossas recomendações são feitas com base em nossos periódicos e nossa estratégia de alocação. As realocações sugeridas foram feitas devido à uma exposição nos
subsegmentos acima do recomendado e as alocações nos que se encontram abaixo do recomendado. 

Ressaltamos a importância da diversificação da carteira de investimentos em renda variável, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance à meta atuarial. Mesmo com a Selic
em processo de alta, a renda varável se mantém vantajosa, visto que a mesma tende a estar descontada, por isso, recomendamos começar a aumentar a exposição em renda variável, de maneira
gradual para a realização do preço médio. Por esse motivo recomendamos o aporte em ações, diversificando entre os sub-segmentos: dividendos e livres, que são as estratégias mais resilientes,
dentro deste segmento. Também recomendamos e ressaltamos a importância do segmento de fundos imobiliários, por ser um setor resiliente e que tem a vantagem de seus rendimentos serem
distribuídos mensalmente, beneficiando o fluxo de caixa do RPPS.  Devido às incertezas do cenário externo, principalmente as altas taxas de juros sendo mantidas nos Estados Unidos, não
recomendamos o aporte em fundos de Ações BDR.

São Paulo, 26 de fevereiro de 2025

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa sem
expressa autorização da empresa. As informações aqui contidas são somente com o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou
solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações
coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão
das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre os produtos mencionados, entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgação e outros. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao objetivo, aos riscos e à política de investimento dos produtos. Todas as
informações podem ser obtidas com o responsável pela distribuição, gestão ou no site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários).

Sua elaboração buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de
crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliários a prestação dos serviços de orientação, recomendação e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliários, cuja adoção e implementação sejam exclusivas do cliente.

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no art. 6º da Resolução CMN nº 4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas
de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria nº 402/2008,
art. 15, inciso III, alínea "a".

Os RPPS devem estar adequados às normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP Nº 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alterações, além da Resolução CMN nº 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alterações, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios
e dá outras providências.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 31/01/2025
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Diário Oficial Nº 3796 Terça-feira, 11 de março de 2025

590 www.diariooficialms.com.br/assomasul

ASSOMASUL
ASSOCIAÇÃO DOS MUNICÍPIOS DE MATO GROSSO DO SUL

PREFEITURA MUNICIPAL DE  
SÃO GABRIEL DO OESTE

Ata nº.064 do Comitê de Investimentos do Instituto de Previdência Social dos Servidores Municipais de São Gabriel 
do Oeste – SGO-PREV. Aos vinte e seis dias do mês de fevereiro de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se os membros 
do Comitê de Investimentos do Instituto de Previdência Social dos Servidores Municipais de São Gabriel do Oeste – 
SGO-PREV, na sede do Instituto, localizada na Rua Rio Grande do Sul, 1409, Centro - São Gabriel do Oeste/MS, com a 
presença dos membros: FLAVIO TADEU KOWALESKI, JOSÉ LUIS RIBEIRO DE LEON, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA, 
LISIANE GONÇALVES, ENEDILSON MAROCCO, para debaterem a respeito a seguinte ordem do dia: Destinação dos 
recursos da arrecadação do SGOPREV da competência do mês de janeiro de 2025; realocação da carteira 
de investimentos, para melhor rentabilidade da carteira; destinação dos valores recebidos do aporte 
para cobertura do déficit atuarial, parcela de 2025; destinação dos valores recebidos de compensação 
previdenciária do INSS; destinação dos rendimentos, através de cupons de juros dos títulos públicos (fundos 
de vértice); apreciação dos pareceres do comitê de investimento do meses de setembro, outubro, novembro 
e dezembro de 2024 . O presidente do comitê de investimentos iniciou a reunião destacando a presença presencial 
do consultor em investimentos SÉRGIO RICARDO PINHO. O valor da arrecadação bruta, correspondente à competência 
de janeiro de 2025 é de R$ 1.657.662,98, onde, R$ 1.590.061,36 corresponde à contribuição patronal e dos segurados 
e R$ 67.601,62 corresponde à taxa de administração. O cenário econômico no Brasil para 2025 é de inflação em alta, 
com previsão de 5%, com uma espectativa da taxa Selic ficar na casa de 15%, impulsionada pela inflação persistente 
e tensões fiscais, com crescimento econômico, segundo o Boletim Focus, de 2%, para o ano. A tendência do dólar é de 
ser cotado entre R$ 6,05, até R$ 6,15, segundo os economistas da assessoria em investimentos. As recomendações 
da assessoria, diante do cenário econômico atual, para os novos aportes, são: Ações-Dividendos e Ações-Livres. Para 
realocações, a recomendação é: resgate do Gestão Duration e aplicação em  BDR Nível I, Fundo Imobiliário. Lembrando 
que as recomendações são de análise macro, não refletindo o posicionamento do Comitê de Investimentos, que busca 
aplicações mais conservadoras, procurando não expor a carteira do RPPS à volatilidade da renda variável e também 
destacando a preocupação do comitê de investimentos de buscar investimentos menos voláteis no cenário econômico 
atual. Após análises e conclusões, ficou definido: O valor do aporte para cobertura do déficit atuarial, parcela de 2025 
previsto Lei 1324/2024 e Lei 1336/2024, R$ 2.197.676,27, e seu rendimento, será aplicado em fundo vértice com 
vencimento em 2030, no fundo Caixa Vertice Especial 2030 CPNJ 56.209.467/0001-09. Os rendimentos do pagamento 
de cupons de juros do fundo de vértice 2028, do aporte para cobertura do déficit atuarial do ano de 2024, será reaplicado 
no próprio fundo de vértice 2028, Caixa Vertice Especial 2028 CNPJ 56.209.124/0001-36. O recurso recebido por 
compensação previdenciaria no mês de fevereiro R$ 1.385.749,55, será aplicado em fundo vinculado ao CDI na própria 
conta do recebimento, na Caixa Econômica Federal, Caixa FI Brasil RF DI LP CNPJ 03.737.206/0001-97. Buscando a 
estratégia de aplicação em renda fixa, pelo momento enconimico atual, o comitê de investimentos optou, após discussão 
e orientação do assessor de investimentos, que os valores disponíveis para aplicação, do aporte da competência de 
janeiro de 2025, juntamente com os cupons de juros dos fundos de vértice pagos no mês, e realocação do saldo do fundo 
de gestão duration do Banco Daycoval, Daycoval Alocação Dinamica FI Renda Fixa CNPJ 12.672.120/0001-14, serão 
aplicados em fundo vertice com vencimento para 2032, fundo Caixa Vertice Especial 2032, CNPJ 56.209.706/0001-
12. Quanto às realocações dos investimentos, analisando o retorno positivo, porém abaixo da meta de rentabilidade, 
de alguns fundos, para mudança de segmento, de renda variável para renda fixa, optamos pelo resgate dos fundos 
de renda variável: BB Bolsa Americana FI Ações CNPJ 36.178.569/0001-99; BB Dividendos MIDCAPS FIC Ações CNPJ 
14.213.331/0001-14; Bradesco H Dividendos FI Ações CNPJ 02.138.442/001-24; BB FI Multimercado Previdenciário 
LP CNPJ 10.418.362/0001-50; BB Macro FIC Multimercado LP CNPJ 05.962.491/0001-75, onde os mesmos serão 
aplicados em renda fixa, CDI, no Banco Bradesco, no fundo Bradesco Premium FI RF Referenciado DI CNPJ 
03.399.411/0001-90; e o resgate dos  fundos de renda variável: Caixa Brasil Estratégia Livre FIC Multimercado LP 
CNPJ 34.660.276/0001-18; Caixa Hedge FIC Multimercado LP CNPJ 30.068.135/0001-50, que serão aplicados em fundo 
de renda fixa, CDI, na Caixa Econômica Federal, no fundo Caixa FI Brasil RF DI LP 03.737.206/0001-97 . Após análise 
dos pareceres do comitê de investimentos dos meses de setembro, outubro, novembro e dezembro de 2024, os mesmos 
foram aprovados por este comitê. Dando por encerrada a reunião, o Presidente solicitou a mim, Enedilson Marocco, 
secretário, que fosse lavrada a presente ata que depois de lida e achada conforme vai assinada por todos os presentes. 

CAMARA MUNICIPAL
AUTORIZAÇÃO DE DISPENSA DE LICITAÇÃO N. 01/2024

A CÂMARA MUNICIPAL DE CÂMARA MUNICIPAL DE SÃO GABRIEL DO OESTE, ESTADO DE MATO GROSSO DO SUL, neste 
ato representada pelo Presidente Sr. Valdecir Malacarne, torna público para conhecimento de todos a AUTORIZAÇÃO 
do processo da dispensa de licitação para a contratação da empresa NETWARE TELECOMUNICAÇÃO E INFORMÁTICA 
LTDA inscrita no CNPJ n. 04.674.092/0001-46, mediante Processo de Dispensa, com base no art. 75, inciso II, da Lei n. 
14.133/2021, para contratação de empresas prestadora  de serviço de telefonia fixa digital, com Plataforma de telefonia 
IP Cloud PBX (PABX em nuvem), no valor de R$ 42.000,00 (quarenta e dois mil reais), para atender as necessidades 
da Câmara Municipal de São Gabriel do Oeste-MS. 
São Gabriel do Oeste - MS, 10 de março de 2024. 
Valdecir Malacarne - Presidente 
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