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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagao e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteracBes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolu¢do patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdémico — outubro/2025 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balango Orgamentario ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Anadlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balang¢o orcamentario do més de referéncia
qgue demonstra as contribui¢cdes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Varia¢do Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é langada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/82A5AF24F0AB4860850EB8F02F63979D
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior sendo 93,46%, 5,53% e
1,01% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enguadrado Engquadrado
Renda Varidvel (Estruturado — Fundo Imobiliario Desenquadrado Desenquadrado
Investimentos no Exterior Desenquadrado Desenquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de Renda Varidavel e
Investimentos no Exterior.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Desenquadrado Desenquadrado
Investimentos no Exterior Desenquadrado Desenquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel e
Investimentos no Exterior.

Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/82A5AF24F0AB4860850EB8F02F63979D
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 1,06% representando um montante de R$ 831.962,25 (oitocentos e trinta
e um mil novecentos e sessenta e dois reais e vinte e cinco centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
resultado de 1,94% representando um montante de RS 89.090,03 (oitenta e nove mil e noventa
reais e trés centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
resultado de 5,05% representando um montante de R$ 40.963,17 (quarenta mil novecentos e
sessenta e trés reais e dezessete centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

Gestdo Administragdo
¢
Gestdo alor s/ Carleira s/ PL Gesta Administrado alor b s/Carteira PLRPPS x PL Global

GAIXA DTVM 5.4 33.164.162.96 39.25% S/info CAIXA ECONOMICA FEDERAL 33.164.162,96 39.25% Nio dispanivel
BE GESTAO DE REGURSOS DTVM 15.726.195,68 1861% S/Info BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 15.726.198,68 18,61% No disponivel
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 14.950.606,36 17,70% o se apiica TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 14,950.608,36 17,70% o se apiica
SIGREDI 7.600.490,12 9.00% S/info SICREDI 7.906.72551 9.36% No disponivel
BANCO BRADESCO 5.100.905.33 604% Siinfo BANGO MASTER 3.469.108,58 411% Nio disponivel
BANGO MASTER 3.469.108.58 1% S/Info DAVCOVAL ASSET MANAGEMENT 3.485.156, 10 410% Niio disponivel
DAYGOVAL ASSET MANAGEMENT 3.465.156,10 410% Siinfo BANGO BRADESCO 2846.744,94 337% Nao disponivel
PROPIO GAPITAL 703.615,97 083% Siinfo EERIDIVM 2.254.160,38 267% No dispanivel
SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL 306.235.39 0.36% Siinfo BANCO DAYCOVAL 703.615,97 083% Ndo disponiivel

Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/82A5AF24F0AB4860850EB8F02F63979D
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5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia a meta de rentabilidade é de 0,55%, enquanto o RPPS obteve um retorno
de 1,15%.

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patrimdnio liquido de RS
82.793.451,07 (oitenta e dois milhdes setecentos e noventa e trés mil quatrocentos e
cinquenta e um reais e sete centavos)

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimdnio liquido de RS 84.486.479,49 (oitenta e
quatro milhdes quatrocentos e oitenta e seis mil quatrocentos e setenta e nove reais e
guarenta e nove centavos)

Podemos observar uma valorizagdo de RS 1.693.028,42 (um milh3o seiscentos e noventa e trés
mil e vinte e oito reais e quarenta e dois centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e R$2.291.015,17 em aplicacbes e
e R$1.560.002,20 em resgates.

Em se tratando do resultado mensurado no periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de R$ 922.332,52 (novecentos e vinte e dois mil trezentos e trinta e dois reais e cinquenta e
dois centavos).

ocumento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/82A5AF24F0AB4860850EB8F02F63979D
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5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

- 50.803.936/0001-29 CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 30/10/2025 | Aplicagdo| 122.435,41

- 50.803.936/0001-29 CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 29/10/2025| Resgate [1.536.512,11

- 50.803.936/0001-29 CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 29/10/2025|Aplicagdo| 18.396,17

- 39.255.739/0001-80 | BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |29/10/2025|Aplicagdo| 532.967,30

- 50.803.936/0001-29 CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 20/10/2025|Aplicagdo[ 1.938,90
50.803.936/0001-29 CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 20/10/2025| Resgate 8.973,29

- 50.803.936/0001-29 CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 16/10/2025 [Aplicagdo[1.522.761,89

- 50.803.936/0001-29 CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 15/10/2025 [Aplicagdo| 5.932,88

- 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 08/10/2025 |Aplicacdo| 86.582,62

- 50.803.936/0001-29 CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 07/10/2025| Resgate [ 14.516,80

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2025, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,89% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,48%
no segmento de renda varidvel o valor é de 5,40% e por fim, no tocante a investimentos no
exterior o valor é de 3,98%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2025,
nado havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do SGOPREV nado possui um fundo de investimento classificado
como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 79, Inciso V,
Alinea 'a ' da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 47,84% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatdrio de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de
Fundo de Investimentos:

53.464.935/0001-95 VERTICE RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 09/10/2025
53.464.935/0001-95 VERTICE RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 09/10/2025
39.377.954/0001-53 3R RADLX FIF ACOES 031072025
47 .423757/0001-51 RENDA TITULOS PUBL IMA GERAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP 0310/2025
59.080.54&/0001-10 SOLIDEZ FIF MULTIMERCADO CREDITC PRIVADO LP 031072025

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de nova instituicdo:

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagbes acima, ndo se faz necessdrio a instauragdo do processo de
contingéncia

ocumento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/82A5AF24F0AB4860850EB8F02F63979D
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11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para andlise e comentarios.

As recomendacgdes da assessoria, diante do cendrio econémico atual, para os novos aportes, sdo:
Titulos Publicos. Para realocagdes, a recomendacdo é: resgate do CDI e aplicacdo em Acgdes -
Livres, Multimercado - Credito Privado, Titulos Publicos. Lembrando que as recomendacdes sao
de analise macro, ndo refletindo o posicionamento do Comité de Investimentos, que busca
aplicagdes mais conservadoras, procurando nao expor a carteira do RPPS a volatilidade da renda
variavel e também destacando a preocupacdao do comité de investimentos de buscar
investimentos menos volateis no cendrio econémico atual. Apds anadlises e conclusées, ficou
definido: O recurso recebido por compensacado previdenciaria no més de agosto serd aplicado
em fundo vinculado ao CDI na prépria conta do recebimento, na Caixa Econdmica Federal, Caixa
FI Brasil RF DI LP CNPJ 03.737.206/0001-97. Seguindo a recomendag¢do do assessor em
investimentos, ficou acordado, entre os membros do comité, que o valor disponivel para
aplicagdo do aporte da competéncia de outubro de 2025, bem como os valores dos cupons de
rendimentos pagos pelos titulos publicos e vétices do Banco do Brasil, Caixa Econémica Federal
e XP Investimentos, que totalizam RS 755.403,03, serdo aplicados no fundo: SICREDI
INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M 1, CNPJ 19.196.599/0001-09, que vem
apresentando rendimentos constantes durante o exercicio de 2025. Nao houve realocacdo da
carteira de investimentos.

Em relagdo a carteira de investimentos e a manutencdo dos percentuais de alocacgdo, estas foram
feitas de acordo com a orientagdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos,
registrado na Ata 074/2025.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das Aplicagcbes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma andlise favordvel dos membros do Comité de Investimentos para ser
apreciado/aprovado pelo Conselho Fiscal.

Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/82A5AF24F0AB4860850EB8F02F63979D
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PANORAMA
OUTUBRO



SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

Em aspectos geopoliticos, a conjuntura econémica brasileira apresentou certa
moderacao quanto as preocupacoes estabelecidas na virada entre os semestres do
ano, apods avancos diplomaticos nas negociacdes comerciais entre Brasil, Estados
Unidos e China. Por hora, os impactos estruturais foram esfriados por sinalizagoes
amistosas nas relagdes entre os principais parceiros do pais.

Nos Estados Unidos, a guerra comercial declarada pelo presidente Trump em
relacdo as economias do globo ganhou um tom mais sereno, com negociagdes
avancando em todas as partes do mundo, principalmente na China. A outra pauta que
entrou em discussao e ganhou os holofotes, foi a dificil decisdo por parte do Fed entre
cortar juros para suportar o mercado de trabalho que demonstra sinais de fraqueza, e
manter os juros por conta da inflagao que permanece marginalmente elevada.

Prezando pelo aumento do risco pelo lado do mercado de trabalho, o Fed
realizou o segundo corte de juros no ano, apesar da paralizagao das atividades nao
essenciais do Governo Federal. Contudo, por conta da auséncia de dados, um novo
corte em dezembro se mostra mais com uma chance mais remota.

Neste ritmo de afrouxamento monetario das principais economias
desenvolvidas, o diferencial de juros em relagao ao Brasil, chamado de carrego (carry
trade) beneficia a moeda domeéstica no sentido de atrair fluxo financeiro global para a
economia doméstica. Os resultados podem e devem continuar a serem sentidos ao
longo de 2025, em que se espera que a moeda local se fortaleca, dado a taxa real de
juros que esta entre as mais altas do mundo.

Nesta 6tica, o patamar de 15% da Selic demonstra ser suficientemente alto para
trazer o IPCA para os patamares almejados pela autoridade monetéria, o que permite
gue a as expectativas de inflacdo de curto prazo e médio prazo cedam.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic elevada para os préximos meses deve trazer melhores condicdes para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda varidvel doméstica que apresenta também, janela de
oportunidade de entrada.
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INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

Durante o més outubro, as yields das Treasuries do governo americano
exibiram uma tendéncia de queda moderada, refletindo expectativas de afrouxamento
monetario continuo pelo Federal Reserve em meio a dados econdmicos mistos e
preocupag¢des com o mercado de trabalho, culminando em uma curva de yields
ligeiramente achatada. O bond de 10 anos, por exemplo, apresentou relativa
estabilidade, de 4,09% no inicio do més para 4,08% no final, impulsionada por leiloes
de titulos de longo prazo e comentérios dovish de Powell que mantiveram vivas as
apostas por mais cortes de juros.

A note de 2 anos saiu de 3,54% para 3,58%, sensivel as perspectivas de politica
monetdria, enquanto a bill de 52 semanas variou minimamente de 3,62% para 3,69%,
indicando estabilidade. Analistas destacam que o leve declinio reflete uma
precificacao de dois a trés cortes até o final do ano, mas alertam para pressoes fiscais
de déficits elevados que poderiam elevar yields longas para 4,10% nos préximos
meses.

EUA Treasury - 10 anos:

US 10 4142 (+0.39%) s 2y US 82WW 3.682 (+0.11%)
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

O Dollar Index (DXY) apresentou uma recuperacao notavel em outubro de 2025,
subindo de 97,706 no inicio do més para 99,804 em 31 de outubro, um ganho de cerca
de 2,2%, revertendo parte da queda acentuada no primeiro semestre do ano.

Essa valorizacao foi impulsionada pelas negociagdes comerciais do governo
americano ao redor do mundo, que inicialmente pressionou o ddélar para baixo, além
de dados econdmicos positivos como o PIB do terceiro trimestre acima das
expectativas, fortalecendo apostas em uma economia resiliente.
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DXY Dollar Index:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/dxy:cur

Mercado de trabalho

O relatério Non Farm Payrolls de setembro segue sem apuragao dado o
shutdown governo federal, que criou um "blackout de dados" que forcou investidores
a dependerem de fontes alternativas, como o relatério privado ADP Employment
Change.

O relatério ADP Employment Change de outubro de 2025 revelou uma adigao
modesta de 42.000 empregos no setor privado, revertendo perdas anteriores e
superando expectativas de contracao, mas dados semanais da ADP indicam uma
perda média de 11.250 vagas por semana has quatro semanas finais do més,
sinalizando enfraguecimento no final do periodo.

Entre setembro e outubro, o mercado de trabalho privado mostrou resiliéncia
inicial com ganhos em servigcos e manufatura, mas desaceleracao em emprego, com o
ADP estimando uma contracao semanal em outubro devido a cortes em tecnologia e
varejo, alinhado a dados do Challenger Gray & Christmas que reportaram demissoes
elevadas em layoffs corporativos.
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Variagao de empregos privados (ADP Employment Change) - EUA:

Thousand

180

138

an

I u '
- H.

[ lays Dec 2025 Feb hlar Apr Ilary dun Jdul Alg Sep Ot

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/adp-employment-change

Inflacao

Os ultimos dados de inflacao disponiveis dos EUA, referente ao més de
setembro, revelaram uma aceleragao moderada, com o CPl mensal subindo 0.2%
(acima dos 0.2% esperados) e o anual alcangando 3%, enquanto o nucleo (excluindo
alimentos e energia) avangou 0.2% mensal e 3% anual, de acordo com a divulgacao do
Fed de Cleveland, ja que o relatério oficial foi adiado pelo shutdown governamental.

Nucleo da Inflagdo anual ao Consumidor (CPI) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/core-inflation-rate

Para o PCE de agosto, o indice preferido do Fed, o nlcleo anual manteve-se em
2.9% apods alta de 0.2% mensal, com o headline em 2.7% anual e 0.1% mensal,
conforme dados do BEA. Economistas do Fed de Dallas atribuiram a manutencao do
nucleo PCE em 2.9% a fatores como salarios e servi¢os, com proje¢coes de moderagao
gradual para 2026, mas alertando para riscos de tarifas e déficits fiscais que poderiam
reacender pressoes.
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indice de Inflacdo PCE anual - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/core-inflation-rate
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Juros

A reuniao de juros do Fed de outubro resultou na decisao de corte de 25 pontos
base na taxa de juros, para a faixa de 3,75%-4,00%, o segundo corte do ano, por voto
de 10-2 no FOMC, de acordo com as expectativas da maior parte do mercado dado as
preocupacdes da autoridade monetaria com o pleno emprego em meio a uma
economia robusta, mas com sinais de enfraquecimento no mercado de trabalho.

O comunicado destacou que '"indicadores sugerem atividade econdmica
expandindo em ritmo sélido", com inflagao “elevada, mas em declinio", justificando o
afrouxamento para mitigar riscos para o emprego, embora Powell, em coletiva, tenha
sinalizado cautela para dezembro, citando dados mistos como ADP e PCE estaveis, e
enfatizando que "ndo contem com corte em dezembro sem evidéncias claras de
fraqueza".

Comentarios pés-reuniao de Powell reforcaram uma abordagem dependente
de dados, com o Powell notando que o fim do QT (quantitative tightening) em breve
ajudaria a liquidez, mas alertando para dissidéncias no comité que questionam mais
cortes em 2025, dado o crescimento do PIB acima de 3% no terceiro trimestre. Parte
do mercado interpretou a fala como o "lltimo corte de 2025".

Taxa de Juros - Estados Unidos
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PIB

Conforme divulgado anteriormente, o PIB norte americano do segundo
trimestre de 2025, foi revisado para um crescimento anualizado de 3,8%, de acordo
com a terceira estimativa divulgada pelo Bureau of Economic Analysis (BEA). Essa
revisao representa um aumento significativo em relacao a estimativa anterior de 3,3%,
impulsionado principalmente por um consumo mais robusto por parte dos
consumidores americanos, que responderam por grande parte da atualizacao
positiva. Esse desempenho econémico reflete uma resiliéncia notavel da economia
dos EUA, mesmo diante de desafios como inflagao persistente e incertezas politicas,
superando as expectativas de analistas que previam uma expansao mais modesta.

O upgrade no PIB foi atribuido a fatores como o aumento nos gastos com bens
e servicos, com destaque para o setor de consumo pessoal, que cresceu a uma taxa
revisada de 3,5%, e investimentos em estoques privados que contribuiram
positivamente para o indicador. No entanto, o crescimento foi parcialmente
contrabalancado por uma desaceleracao nas exportacdes liquidas e um modesto
avango nos investimentos fixos nao residenciais. Economistas destacam que essa
revisao pode complicar as decisdes do Federal Reserve em relacao as taxas de juros,
jd que uma economia mais forte reduz a urgéncia de cortes agressivos, embora ainda
haja preocupacdes com o mercado de trabalho e o risco de recessao.

No contexto mais amplo, o PIB de 3,8% marca o ritmo de expansao mais rapido
em quase dois anos, sinalizando uma recuperacao vigorosa poés-pandemia e
impulsionando otimismo nos mercados financeiros. Analistas da Reuters e do BBC
observam que esse resultado pode influenciar as projecdes para o terceiro trimestre,
com estimativas iniciais apontando para um crescimento chegando em até 3,9%,
conforme apontado pelo Federal Reserve de Atlanta. Essa performance reforca a
posicao dos EUA como uma das economias mais dindmicas globalmente, mas também
levanta questdes sobre sustentabilidade a longo prazo, especialmente com déficits
fiscais elevados e tensdes comerciais internacionais.

PIB - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/gdp-growth
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PMI

O PMI Composto da S&P Global nos EUA subiu para 54,6 pontos em outubro de
2025, de 53,9 pontos em setembro, impulsionado por servi¢os, enquanto o ISM
Manufacturing contraiu para 48,7 pontos, indicando desaceleracao na industria pela
contragcao mais rapida em meses.

PMI Composto - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi

o
=

PMI Servicos e Manufatura - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi

u PMI servicos
| PMI industrial
RENDA VARIAVEL

Os principais indices de renda variavel dos EUA registraram ganhos sélidos em
outubro, impulsionados pelos resultados corporativos e pelo otimismo com os cortes
do Fed, com o S&P 500 subindo 2,27% para fechar em 6.840,20 pontos, o Nasdaq
avancando 4,7% para 23.724,96 e o Dow Jones ganhando 2,51% para 47.632,00.

O Nasdaq liderou com techs como Nvidia e Apple reportando lucros acima do
esperado, enquanto o Dow beneficiou-se de industriais e financas, com 83% das
empresas do S&P superando estimativas.
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Zona do Euro
Inflagao

Os indices de inflagao ao consumidor (CPI) e ao produtor (PPI) da Zona do Euro
de outubro mostraram moderacao, com o CPI cheio em alta de 0,1% mensal e 2,1% na
janela anual, abaixo dos 2,2% de setembro, muito préximo a meta do BCE, enquanto o
nucleo CPI subiu 0,2% mensal e 2,39% anual, excluindo volateis, ainda refletindo
persisténcia em servicos. O PPI registrou -0,2% mensal e 1,4% anual, com nicleo em
2,0%, impulsionado por queda em energia, mas alta em bens intermediarios, conforme
Eurostat.

CPI anual cheio e Nucleo anual do CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi
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Juros

O Banco Central Europeu (BCE) manteve as taxas de juros inalteradas na
reunido de outubro, com a taxa de depdsito em 2% pela terceira reunido consecutiva,
em decisao undnime que reflete um equilibrio entre desinflagdo préxima da meta e
crescimento modesto. A presidente Christine Lagarde enfatizou em coletiva que "a
politica estd em bom lugar", priorizando estabilidade financeira em meio a tensoes
comerciais e geopoliticas.

Analistas da Reuters veem a manutencdao como alinhada a um ciclo de
afrouxamento pausado, com foco nos dados do quarto trimestre, enquanto o nucleo
da inflacao em servicos sustenta a cautela, com projecdes de risco de arrefecimento
no crescimento de 0,2% no terceiro trimestre.
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Taxa de Juros - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/interest-rate

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

O PMI Composto da Zona do Euro subiu para 52,5 pontos em outubro, o mais
alto em 2 anos e meio, de 51,2 pontos em setembro, impulsionado por demanda em
servicos e manufatura, conforme HCOB. A expansao acelerou, com Alemanha
liderando.

PMI composto - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi
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Asia
China

Os indices de inflagdo da China sinalizaram uma leve recuperacao da deflagao
no més de outubro, com o CPI mensal e anual em 0,2% de variacao, apés queda de -
0,3% no més anterior, impulsionado por alimentos, enquanto o nucleo CPI subiu 1,2%
anual ante 1% em setembro, refletindo demanda interna modesta.

A inflacao ao produtor medida pelo PPI declinou -0,1% mensal e -2,1% na base
anual, melhor que -2,3% anterior, com nucleo em 1,5%, destacando estabilizacao em
manufatura mas excesso de capacidade.

CPI - China:
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fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

Juros

O banco central chinés (PBoC, na sigla em inglés) manteve as taxas de
empréstimo inalteradas na reunido de outubro, com a LPR de 1 ano em 3,0% e de 5
anos em 3,5% pelo quinto més consecutivo, optando por cautela em meio a deflagao

moderada e crescimento estavel, priorizando estabilidade do yuan sobre estimulos
agressivos.
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Taxas de Juros - China:

]
36
L
]
3.2
L
28
Jul Sep [y 2025 Mar R Jul

Fonte: https://tradingeconomics.com/china/interest-rate
u Taxa de juros 1 ano

] Taxa de juros 5 anos

INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB

Como trazido no relatério anterior, o PIB chinés do terceiro trimestre de 2025
cresceu 4,8% anualmente, apresentando desaceleracdo em relagcao aos 5,2% do
segundo trimestre, mas alinhado com expectativas, com um avanco trimestral de
1,1%. Esse desempenho reflete desafios como demanda interna fraca e impactos de
tarifas comerciais, embora setores como manufatura tenham mostrado resiliéncia.

Projecdes para o ano indicam um crescimento em torno da linha dos 5% de
meta, apoiado por estimulos fiscais, mas com riscos de deflagdo persistente
ameacando a sustentabilidade a longo prazo.

PMI
O PMI Composto da China caiu para 51,8 pontos em outubro, ante 52,5 pontos
de setembro, menor leitura em 3 meses, com manufatura em 50,6 pontos e servigcos

em maior queda em 3 meses.

PMI industrial e servicos - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi
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Brasil

Juros

Apés decisao pela manutencao de juros em 15% realizada na reuniao do
Copom, o comunicado contextualiza o ambiente externo como "incerto", impulsionado
pela conjuntura e pela politica econémica nos Estados Unidos, com impactos nas
condigoes financeiras globais e tensao geopolitica, o que exige "particular cautela"
para economias emergentes como o Brasil.

No cenario doméstico, o comité reconhece uma moderacao esperada no
crescimento da atividade econdmica, mas ressalta o dinamismo persistente no
mercado de trabalho, com indicadores recentes mostrando arrefecimento na inflagao
cheia e nas medidas subjacentes, embora ainda acima da meta de 3% (com tolerancia
de £1,5 ponto percentual).

Inflagao

A inflagao ao consumidor brasileira de outubro medida pelo IPCA registrou alta
de 0,09%, retraindo fortemente em relagao aos 0,48% observados em setembro. Esse
resultado levou o acumulado do ano para 3,73%, enquanto a inflacdao nos ultimos 12
meses ficou em 4,68%, em queda frente aos 5,17% de um ano antes. Essa
desaceleragao decorreu, em parte, de quedas em grupos como Habitacao, Artigos de
Residéncia e Comunicagao, que registraram variagao negativa.

A energia elétrica residencial foi destague negativo no més, com recuo de
2,39% e impacto de -0,10 p.p. no indice, motivado principalmente pela mudanga da
bandeira tarifaria da 4gua na conta de luz.

IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

Ja o IGP-M em setembro registrou 0,42% mensal, com anual acumulado
positivo, mas influenciado por custos de producao volateis. Essas variagdes destacam
uma inflacdo cheia persistente, acima da meta do Banco Central, exigindo vigilancia.

Na leitura anual, a alta foi de 5,17% apds marcar 5,13% em agosto, ficando um
pouco abaixo das projecdes de 5,22%. O avanco foi impulsionado principalmente pelo
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aumento dos custos de habitacao, vestuario, despesas pessoais e educagao. Por outro
lado, houve desaceleracao nos precos de alimentos e bebidas, artigos domésticos,
transporte, saude e comunicacao.

IPCA anual - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI Composto do Brasil subiu para 48,2 pontos em outubro, ante 46 pontos
de setembro, aliviando contracdo, mas ainda abaixo de 50 pontos de estabilidade, com
servigos em 49,3 pontos e manufatura em queda, refletindo demanda fraca, tratou-se
do sétimo més em territério negativo.

PMI composto - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi
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Cambio

O Real Brasileiro se depreciou frente ao Délar no més de outubro, indo para RS
5,3798 no fechamento, subindo 1% no més.
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Bolsa

O Ibovespa subiu 2,26% em outubro, fechando em 149.540 pontos, recorde até

entdo, impulsionado pela entrada de capital estrangeiro no pais, por aumento dos
investimentos de institucionais na bolsa, e pela performance da Vale e Petrobras com
otimismo em commodities pés-trégua EUA-China. Ganhos em energia e mineragao
lideraram, com 12 recordes consecutivos.

Influéncias incluiram corte do Fed e reunidao Lula-Trump aliviando tarifas em

café, com Valor e Rio Times notando YTD de 28% e apetite por risco global. Volatilidade
em 6 de outubro com tensoes, mas fechou forte

IBOVESPA:
1 dia 5 dias 1 més & meses ‘@ 1ana S anos MAX. ~ pllji:"l:;;;s
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Renda Fixa

No més de outubro, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte

forma: IMA Geral (1,17%), IMA-B 5 (1,02%), IMA-B (0,93%), IMA-B 5+ (0,86%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M

1 (1,24%), IRF-M (1,35%) e IRF-M 1+ (1,40%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagcao de 1,56%

no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagcao de 1,15% no més.
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CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

Em aspectos geopoliticos, a conjuntura econdmica brasileira apresentou certa
moderacao quanto as preocupacoes estabelecidas na virada entre os semestres do
ano, apods avancos diplomaticos nas negociacdes comerciais entre Brasil, Estados
Unidos e China. Por hora, os impactos estruturais foram esfriados por sinalizagoes
amistosas nas relagdes entre os principais parceiros do pais.

Nos Estados Unidos, a guerra comercial declarada pelo presidente Trump em
relacdo as economias do globo ganhou um tom mais sereno, com negociagdes
avancando em todas as partes do mundo, principalmente na China. A outra pauta que
entrou em discussao e ganhou os holofotes, foi a dificil decisdo por parte do Fed entre
cortar juros para suportar o mercado de trabalho que demonstra sinais de fraqueza, e
manter os juros por conta da inflagao que permanece marginalmente elevada.

Prezando pelo aumento do risco pelo lado do mercado de trabalho, o Fed
realizou o segundo corte de juros no ano, apesar da paralizagao das atividades nao
essenciais do Governo Federal. Contudo, por conta da auséncia de dados, um novo
corte em dezembro se mostra mais com uma chance mais remota.

Neste ritmo de afrouxamento monetario das principais economias
desenvolvidas, o diferencial de juros em relagao ao Brasil, chamado de carrego (carry
trade) beneficia a moeda domeéstica no sentido de atrair fluxo financeiro global para a
economia doméstica. Os resultados podem e devem continuar a serem sentidos ao
longo de 2025, em que se espera que a moeda local se fortaleca, dado a taxa real de
juros que esta entre as mais altas do mundo.

Nesta 6tica, o patamar de 15% da Selic demonstra ser suficientemente alto para
trazer o IPCA para os patamares almejados pela autoridade monetéria, o que permite
gue a as expectativas de inflacdo de curto prazo e médio prazo cedam.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic elevada para os préximos meses deve trazer melhores condicdes para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda varidvel doméstica que apresenta também, janela de

oportunidade de entrada.
! %@M

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262
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INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 15%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acoes 20%
Multimercados (exterior 2,5% + doméstico 2,5%) 5%
Fundos de Participacoes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cado aos Fundos de A¢des na proporcdo desse excesso
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PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 35%
Fundos de Ac¢des 25%
Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%) 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 7,5%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢bes 30%
Multimercados (exterior 1,5% + doméstico 1,5%) 3%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 40%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B) 5%
Gestao do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 5%
Curto Prazo (CDl e IRF-M 1) 5%
Titulos Privados (Letra financeira, CDB, FIDC e Crédito Privado) 20%
Renda Variavel 50%
Fundos de Acoes 40%
Multimercados (exterior 1,5% + doméstico 1,5%) 3%
Fundos de Participacoes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em
percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporgao
desse excesso.
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Relatorio Analitico dos Investimentos

em outubro de 2025

Este relatorio atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2025

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
TITULOS PUBLICOS 14.950.606,36 17,70% 0,00% 7°la
14.964.240/0001-10 BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... D+1 N&o ha 643.236,02 0,76% 81 0,26% 7°1b
54.602.092/0001-09 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAF... D+0 17/08/2026 6.549.738,65 7,75% 414 0,15% 7°1b
49.963.751/0001-00 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAF... D+0 15/08/2028 922.394,19 1,09% 138 0,10% 7°1b
39.255.739/0001-80 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP L... D+0 N&o ha 1.878.319,15 2,22% 141 0,16% 7°1b
55.750.036/0001-84 BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIA... D+0 15/08/2029 5.732.510,67 6,79% 36 1,96% 7°1b
50.803.936/0001-29 CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZ... D+0 N&o ha 142.804,46 0,17% 11.776 0,00% 7°1b
45.443.514/0001-50 CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... D+0 16/05/2027 10.652.964,43 12,61% 86 2,13% 7°1b
56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 3.154.700,28 3,73% 299 0,10% 7°1b
56.209.124/0001-36 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 15/08/2028 2.342.301,54 2,77% 67 0,21% 7°1b
56.209.467/0001-09 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 16/08/2030 2.387.046,19 2,83% 25 0,91% 7°1b
56.209.706/0001-12 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 16/08/2032 4.661.084,74 5,52% 10 14,68% 7°1b
03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXARE... D+0 N&o ha 2.441.323,62 2,89% 755 0,01% 7°1la
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 N&o ha 7.968.808,76 9,43% 1.313 0,03% 7°1l a
19.196.599/0001-09 SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADAFIF ... D+1 N&o ha 7.600.490,12 9,00% 404 0,70% 7°1la
33.923.798/0001-00 LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% D+0 N&o se aplica 3.469.108,58 4,11% 0,00% 7° 1V
62.232.889/0001-90 LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL - TAXA IPCA + 7,03% D+0 Nao se aplica 3.465.156,10 4,10% 0,00% 701V
06.916.384/0001-73 BRADESCO DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AGOES D+4 N&o ha 2.254.160,39 2,67% 378 0,45% 8°1
15.154.441/0001-15 CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LI... D+33 N&o ha 734.001,40 0,87% 128 0,06% 8|
14.507.699/0001-95 CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF ... D+23 N&o ha 385.691,31 0,46% 97 0,06% 81
Pagina 1 de 1 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

P. M. SAO GABRIEL DO OESTE FIs.  34/82

Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2025
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2025)

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
15.154.220/0001-47 CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES D+4 Nao ha 288.471,05 0,34% 3.415 0,06% 8°1
10.756.685/0001-54 PROPRIO CAPITAL FIF D+3 du N&o ha 703.615,97 0,83% 189 0,92% 8°1
06.051.151/0001-55 SICREDI SCHRODERS IBOVESPA RESP LIMITADA FIF ACO... D+4 Nao ha 306.235,39 0,36% 2.871 0,20% 8°|
21.321.454/0001-34 BRADESCO INSTITUCIONAL BDR NIVEL | RESP LIMITADA... D+5 N&o ha 405.421,32 0,48% 64 0,15% 9° Il
17.502.937/0001-68 CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR ... D+4 Nao ha 446.288,80 0,53% 370 0,02% 9° 1l

Total para calculo dos limites da Resolugao 84.486.479,49

Pagina 2 de 1 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
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& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Total Renda Fixa

Resolucao
Pré Gestéao - Nivel 1

100,00%

100,00%

65,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira $

14.950.606,36
39.067.100,32
18.010.622,50
6.934.264,68
0,00

0,00

78.962.593,86

Carteira

17,70%
46,24%
21,32%
8,21%
0,00%
0,00%

93,46%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Estratégia de Alocacgao - 2025

Inf

10,00%
20,00%
10,00%
7,00%
0,00%
0,00%

47,00%

Alvo

15,00%
30,00%
15,00%
10,00%
0,00%
0,00%

70,00%

Sup
30,00%
90,00%
60,00%
20,00%
5,00%
5,00%

210,00%

GAP
Superior
10.395.337,49
36.970.731,22
32.681.265,19
9.963.031,22
4.224.323,97

4.224.323,97

RENDA FIXA 78.962.593,86
B RENDA VARIAVEL 4.672.175,51

I EXTERIOR 851.710,12

© ATENCAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestéo!
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025
CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Outubro / 2025)

Estratégia de Alocacgao -

Resoluga
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / i eso~ugao- . . 2025 GAP
L Pro Gestao - Nivel Carteira $ Carteira .
Imobiliario 1 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 35,00% @ 4.672.175,51 5,53% 5,00% 15,00% 30,00% @ 20.673.768,34
Artigo 8°, Inciso Il 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% @ 16.897.295,90
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 3,00% 7,00% 10,00% 8.448.647,95
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.224.323,97
Artigo 10°, Inciso IlI 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.224.323,97
Artigo 11° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,00% 5,00% 4.224.323,97
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 35,00% @ 4.672.175,51 5,53% 8,00% 25,00% 75,00%
- e Resolugio Cartira s care Estratégia de Alocacao - Limite - 2025 GAP
Eatdaiaa Pré Gestao - Nivel 1 arteira arteira . . Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 8.448.647,95
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 8.448.647,95
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 851.710,12  1,01% 2,00% 5,00% 10,00% 7.596.937,83
Total Exterior 10,00% 851.710,12 1,01% 2,00% 5,00% 30,00% .
' ' ' ’ ' ’ 7°1a 7o [7na B7ewv
e WMo
Estratégia de Alocagao - Limite - 2025 GAP
Empréstimo Consignado Resolugao Carteira $ Carteira s .
Inferior Alvo Superior uperior
Artigo 12° 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 8.448.647,95
Pagina 4 de 1 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacgao - 2025

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Artigos |nf|;irri:irt7%) Su;l)-:r?:: (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 14.950.606,36 17,70 10,00 30,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 39.067.100,32 46,24 20,00 90,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 18.010.622,50 21,32 10,00 60,00
Artigo 7°, Inciso IV 6.934.264,68 8,21 7,00 20,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso | 4.672.175,51 5,53 5,00 30,00
Artigo 8°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 20,00
Artigo 9°, Inciso | 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso llI 851.710,12 1,01 2,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 0,00 0,00 3,00 10,00
Artigo 10°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 10°, Inciso IlI 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 11° 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 10,00
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Enquadramento por Gestores - base (Outubro / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de

Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao . . . L. - .
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
CAIXADTVM S.A 33.164.162.96 3995 B recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolugédo 4963)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 15.726.198,68 18,61 -
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBL... 14.950.606,36 17,70 -
SICREDI 7.600.490,12 9,00 -
BANCO BRADESCO 5.100.905,33 6,04 -
BANCO MASTER 3.469.108,58 4,11 -
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 3.465.156,10 4,10 -
PROPIO CAPITAL 703.615,97 0,83 -
SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT... 306.235,39 0,36 -
Pagina 6 de 1 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,54% 8,06% 1,69% 3,72% 9,91% 20,90% - -

BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARIO 0,85% 10,25% 2,58% 3,52% 8,59% - 0,94% 3,97%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TiITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,99% 3,30% -0,54% 0,29% 1,35% - 1,19% 6,66%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,00% 9,33% 3,17% 5,37% 9,89% - 0,27% 1,73%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,07% 3,97% -0,38% 0,48% 0,88% - 1,56% 7,41%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,05% 10,58% 2,95% 3,78% 9,01% 16,91% 0,73% 3,56%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,00% 3,00% 0,11% 2,25% 3,53% - 0,27% 4,48%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,10% 6,45% 2,90% 1,31% 3,00% 6,13% 0,46% 4,64%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,06% 4,14% -0,12% 0,71% 2,69% - 0,73% 5,59%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA... 1,00% - 3,17% - - - 0,27% -

IMA Geral (Benchmark) 1,23% 12,33% 3,51% 6,74% 12,02% 22,19% - -

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAP... 1,22% 12,15% 3,47% 6,68% 11,91% 21,74% 0,54% 1,84%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,29% 12,25% 3,78% 7,31% 13,68% 25,22% - -

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,31% 12,21% 3,78% 7,30% 13,41% 24,97% 0,11% 0,45%
CDI (Benchmark) 1,28% 11,76% 3,70% 7,39% 13,69% 26,17% - -

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,25% 11,89% 3,69% 7,40% 13,73% 26,59% 0,02% 0,10%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,27% 11,91% 3,71% 7,42% 13,79% 27,21% 0,01% 0,09%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - RENDA FIXA
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Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA (Benchmark) 0,09% 3,73% 0,46% 1,23% 4,68% 9,66% - -
LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% - - - - - - - -
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL - TAXA IPCA + 7,03% - - - - - - - -
Nao Informado (Benchmark) - - - - - - - -
CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 1,02% 8,82% 2,89% 5,66% 10,14% 18,43% 0,01% 0,08%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

Ibovespa (Benchmark) 2,26% 24,32% 12,38% 10,72% 15,29% 32,17% - -

PROPRIO CAPITAL FIF 2,80% 28,31% 9,22% 12,28% 15,39% 21,07% 6,44% 18,90%
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA RESP LIMITADA FIF ACOES 1,39% 20,47% 11,95% 8,22% 10,02% 23,27% 5,30% 14,93%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 0,54% 25,20% 12,95% 10,82% 14,74% 29,40% 5,85% 15,17%
IDIV (Benchmark) 1,78% 21,65% 10,26% 10,29% 15,63% 40,18% - -

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AC... 1,28% 24,36% 11,64% 10,52% 15,94% 36,24% 5,45% 13,58%
BRADESCO DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AGOES 2,40% 32,61% 13,85% 15,10% 23,87% 42,76% 4,80% 14,67%
SMLL (Benchmark) 0,43% 27,85% 7,99% 8,26% 12,56% 15,39% - -

CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 0,51% 27,02% 9,12% 9,22% 11,98% 13,47% 6,97% 19,49%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M

| Global BDRX (Benchmark) 5,90% 7,55% 9,41%

‘ BRADESCO INSTITUCIONAL BDR NIVEL | RESP LIMITADA FIF AGOES 4,36% 2,60% 5,43%

| CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL | 5,69% 6,73% 9,16%

6M

27,30%

19,28%

26,19%

12M
21,91%
14,30%

20,64%

24M
100,88%
78,14%

96,08%

VaR Més Volatilidade 12M
3,29% 18,069%
4,60% 20,168%
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2025)

BEM DTVM: 2,67%
BANCO BRADESCO: 3,37% BANCO DAYCOVAL: 0,83%

DAYCOVAL ASSET: 4,10%

BANCO MASTER: 4,11%

CAIXA ECONOMICA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

33.164.162,96

P. M. SAO GABRIEL DO OESTE Fls.

44/82

[l s3 GesTRO 15.726.198,68

SICREDI: 9,36% CAIXA ECONOMICA: 39,25% . TESOURO NACIONAL  14.950.606,36

I sicrepi 7.906.725,51

. BANCO MASTER 3.469.108,58

I pAYCOVAL ASSET 3.465.156,10

. BANCO BRADESCO 2.846.744,94

TESOURO NACIONAL: 17,70% . BEM DTVM 2.254.160,39
. BANCO DAYCOVAL 703.615,97

BB GESTAO: 18,61%
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2025)

IMA-GERAL: 0,76%
BDR NIVEL I: 1,01% ACOES - iNDICE ATIVO: 0,36%
ACOES - VALOR: 1,29%

ACOES - DIVIDENDOS: 3,54%

AGOES - SMALL / MID CAPS: 0,34%

GESTAO DURATION: 0,17%
VERTICE LONGO: 5,52%

VERTICE MEDIO: 26,08%
TITULOS PRIVADOS: 8,21%

IRF-M 1:9,00%

CDI: 12.32% TITULOS PUBLICOS: 17,70%

VERTICE CURTO: 13,71%

m VERTICE MEDIO 22.037.217,02 TITULOS PUBLICOS 14.950.606,36 W VERTICE CURTO 11.582.758,08 mCDI 10.410.132,38

m IRF-M 1 7.600.490,12  m TITULOS PRIVADOS 6.934.264,68 m VERTICE LONGO 4.661.084,74 m ACOES - DIVIDENDOS 2.988.161,79

u ACOES - VALOR 1.089.307,28 m BDR NiVEL| 851.710,12 IMA-GERAL 643.236,02 = ACOES - INDICE ATIVO 306.235,39

ACOES - SMALL / MID CAPS 288.471,05 GESTAO DURATION 142.804,46
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Carteira de Titulos Publicos no més de (Outubro / 2025)

Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcagao
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2029 23/09/2024 1.972 4.309,499402 4.426,963875 8.498.332,82 8.729.972,76 Mercado
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2030 31/03/2025 1.447 4.147,183815 4.298,986595 6.000.974,98 6.220.633,60 Mercado
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 61.016.103,38 1.916.633,71 1.436.784,41 62.595.871,56 1.099.918,88 1.099.918,88 1,79% 1,79% 0,60% 0,60% 300,15% 1,61%
Fevereiro 62.595.871,56 8.688.350,97 4.430.971,48 67.102.466,34 249.215,29 1.349.134,17 0,37% 2,17% 1,71% 2,32% 93,58% 1,94%
Margo 67.102.466,34 21.616.143,49 20.608.671,81 68.708.375,61 598.437,59 1.947.571,76 0,88% 3,07% 0,94% 3,28% 93,57% 1,33%
Abril 68.708.375,61 9.367.109,24 7.084.139,44 72.525.717,21 1.534.371,80 3.481.943,56 2,16% 5,29% 0,83% 4,13% 128,14% 1,87%
Maio 72.525.717,21 4.521.976,62 3.095.192,19 74.675.612,92 723.111,28 4.205.054,84 0,98% 6,32% 0,68% 4,84% 130,77% 2,02%
Junho 74.675.612,92 1.917.199,31 1.667.717,76 75.442.145,79 517.051,32 4.722.106,16 0,69% 7,06% 0,64% 5,50% 128,25% 1,04%
Julho 75.442.145,79 3.599.156,28 3.624.176,29 75.540.489,47 123.363,69 4.845.469,85 0,16% 7,23% 0,72% 6,26% 115,56% 0,91%
Agosto 75.540.489,47 4.357.394,02 2.815.551,39 78.190.282,79 1.107.950,69 5.953.420,54 1,44% 8,77% 0,30% 6,58% 133,29% 2,14%
Setembro 78.190.282,79 1.641.771,48 924.681,42 79.597.150,58 689.777,73 6.643.198,27 0,87% 9,72% 0,92% 7,56% 128,63% 0,89%
Outubro 79.597.150,58 2.272.619,00 1.536.512,11 81.255.589,99 922.332,52 7.565.530,79 1,15% 10,98% 0,55% 8,15% 134,83% 0,89%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

10,98%

33,17%

0 8 16 24 32
Investimentos IPCA +5,10% a.a. Evolugéo PL
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Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Outubro/2025

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RE... 7.502.355,67 0,00 0,00 7.600.490,12 98.134,45 1,31% 1,31% 0,11%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 2.410.771,94 0,00 0,00 2.441.323,62 30.551,68 1,27% 1,27% 0,01%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 7.784.321,96 86.582,62 0,00 7.968.808,76 97.904,18 1,24% 1,25% 0,02%
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAF... 635.494,59 0,00 0,00 643.236,02 7.741,43 1,22% 1,22% 0,54%
LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% 3.430.845,55 0,00 0,00 3.469.108,58 38.263,03 1,12% - -
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL - TAXA IPCA + 7,03% 3.427.287,16 0,00 0,00 3.465.156,10 37.868,94 1,10% - -
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAF... 10.537.540,49 0,00 0,00 10.652.964,43 115.423,94 1,10% 1,10% 0,46%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 4.611.774,08 0,00 0,00 4.661.084,74 49.310,66 1,07% 1,07% 1,56%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 2.317.817,37 0,00 0,00 2.342.301,54 24.484,17 1,06% 1,06% 0,73%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAFIF... 912.825,38 0,00 0,00 922.394,19 9.568,81 1,05% 1,05% 0,73%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 3.123.595,86 0,00 0,00 3.154.700,28 31.104,42 1,00% 1,00% 0,27%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF... 6.485.207,98 0,00 0,00 6.549.738,65 64.530,67 1,00% 1,00% 0,27%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 2.363.735,35 0,00 0,00 2.387.046,19 23.310,84 0,99% 0,99% 1,19%
TITULOS PUBLICOS 14.815.414,44 0,00 0,00 14.950.606,36 135.191,92 0,91% - -
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARI... 5.684.459,89 0,00 0,00 5.732.510,67 48.050,78 0,85% 0,85% 0,94%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIM... 1.331.161,14 532.967,30 0,00 1.878.319,15 14.190,71 0,76% 1,00% 0,27%
CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 25.009,79 1.671.465,25 1.560.002,20 142.804,46 6.331,62 0,37% 1,02% 0,01%

Total Renda Fixa 77.399.618,64 2.291.015,17 1.560.002,20 78.962.593,86 831.962,25 1,06% 0,48%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Outubro/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
PROPRIO CAPITAL FIF 684.426,87 0,00 0,00 703.615,97 19.189,10 2,80% 2,80% 6,44%
BRADESCO DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES 2.201.278,87 0,00 0,00 2.254.160,39 52.881,52 2,40% 2,40% 4,80%
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA RESP LIMITADA FIF ACOES 302.025,68 0,00 0,00 306.235,39 4.209,71 1,39% 1,39% 5,30%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMI... 724.713,20 0,00 0,00 734.001,40 9.288,20 1,28% 1,28% 5,45%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CI... 383.634,63 0,00 0,00 385.691,31 2.056,68 0,54% 0,54% 5,85%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 287.006,23 0,00 0,00 288.471,05 1.464,82 0,51% 0,51% 6,97%
Total Renda Variavel 4.583.085,48 0,00 0,00 4.672.175,51 89.090,03 1,94% 5,40%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no més de (Outubro / 2025) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR Ni... 422.278,04 0,00 0,00 446.288,80 24.010,76 5,69% 5,69% 4,60%
BRADESCO INSTITUCIONAL BDR NIVEL | RESP LIMITADAF... 388.468,91 0,00 0,00 405.421,32 16.952,41 4,36% 4,36% 3,29%
Total Exterior 810.746,95 0,00 0,00 851.710,12 40.963,17 5,05% 3,98%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacées e nao representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e
sdo consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observa¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragéo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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Referéncia: out/25

Segurado ativo Taxa Adm. (Valor

. Patronal (198) (192) .
Entidade . |de Terceiros) 199 Total
() Fonte 800 | Segurado Inativo fonte 802

(193)Fonte 800
PMSGO 858.471,63 600.930,20 64.385,20 1.523.787,03
CAMARA 27.672,50 19.370,76 2.075,44 49.118,70
FUNSAUDE 3.342,46 2.339,74 250,68 5.932,88
Licenca TIP Maria Elia Ronska (207) 1.092,36 764,63 81,92 1.938,91
APO/PEN - SGO PREV 0,00 60.742,04 0,00 60.742,04
TIMS - 0,00 0,00 0,00 0,00
SAAE 41.305,52 28.913,28 3.097,91 73.316,71
Total 931.884,47 713.060,65 69.891,15 1.714.836,27
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

CREDITO
& MERCADO

Nossa Visdo - Retrospectiva (10/11/2025)

Introducdo: O Ibovespa seguiu alcancando novos recordes em meio a um ambiente de juros estaveis e exportacdes robustas. A bolsa local beneficiou-se de fluxos de investimentos estrangeiros
atraidos por setores como salde e energia, enquanto o dolar manteve trajetéria de desvalorizagdo. Internacionalmente, as bolsas americanas enfrentaram volatilidade, com quedas no S&P 500
impulsionadas por preocupacdes com valuations elevados em tecnologia.

Resumo da Semana: A semana anterior encerrou com o Ibovespa em 154.063 pontos, registrando alta de 3,02% em relacdo a semana prévia, impulsionado por ganhos em acdes de salde e energia
que acumularam valorizagdes expressivas. O IBrX, indice que mede o desempenho das 100 acdes mais negociadas, subiu 2,85%, alcancando 58.720 pontos, enquanto a curva de titulos publicos
mostrou estabilidade, com as NTN-B para vencimento em 2030 negociadas a yields de 6,15% e as LFT mantendo patamares em torno de 11,5%. Esses movimentos refletem maior apetite por risco no
mercado local, com volumes de negociacdo elevados em exportadoras de commodities, o que contribui para o fortalecimento das reservas cambiais e a reducdo de pressdes inflacionarias via entrada
de divisas. Internacionalmente, o S&P 500 fechou em 6.728,80 pontos, com queda semanal de 1,63%, pressionado por corre¢cbes em tecnologia e alertas de CEOs sobre sobrevalorizagdes. O Nasdaq
recuou 3,04%, terminando em 21.450 pontos, enquanto o Dow Jones caiu 1,21%, a 46.987 pontos. Na Europa, o Euro Stoxx 50 subiu 0,8%, para 4.920 pontos, e o FTSE 100 avancou 1,2%, a 8.450
pontos. O Nikkei japonés ganhou 2,5%, fechando em 39.800 pontos, beneficiado por estimulos fiscais. Essas variagdes semanais destacam divergéncias globais, com mercados emergentes como o
brasileiro ganhando tracdo em detrimento de bolsdes de instabilidade nos EUA, afetando fluxos de capital para o comércio exterior e investimentos em infraestrutura verde no Brasil.

Negédcios: A Petrobras acelerou investimentos além do esperado, com foco no plano estratégico 2026-2030 a ser revelado em 27 de novembro, prevendo capex de US$ 111 bilhdes no ciclo atual,
priorizando eficiéncia operacional em 6leo e gas que sustenta a cadeia de suprimentos nacional. Exportacdes brasileiras cresceram 3,2% em outubro, acima do esperado, com superavit comercial de
US$ 7 bilhdes, liderado por commodities como soja e minério, fortalecendo o saldo externo e a competitividade industrial. Eventos pré-COP30 em cidades como Rio e Sdo Paulo reuniram lideres
empresariais para incentivar energias renovaveis, gerando compromissos que expandem parcerias publico-privadas em infraestrutura verde.

Economia: Plano brasileiro para escalar financiamento climatico a US$ 1,3 trilhdo anuais propde reformas no sistema financeiro global, facilitando fluxos para paises em desenvolvimento e projetos de
descarbonizagdo. Cashback de impostos beneficia mais familias de baixa renda em areas ricas, elevando renda em até 11% no Sudeste, o que dinamiza mercados locais e consumo essencial.

Mercado Financeiro: Banco Central do Brasil manteve taxas de juros estaveis pela terceira vez, sinalizando pausa prolongada que preserva estabilidade monetaria e atrai investimentos de longo prazo.
Délar caiu 0,83% na semana, acumulando -13,66% em 2025, refletindo entrada de capitais e superavit comercial que fortalecem a moeda local. Ital elevou projecdo de renda de juros liquidos, com
lucro recorrente de R$ 11 bilhdes no trimestre, expandindo crédito e servicos financeiros no varejo.

Politica: Independéncia do BCE reforgada, ancorando expectativas de inflagdo e transmissao de politicas que estabilizam a zona do euro e fluxos comerciais com o Brasil.

Financgas: Deutsche Bank reporta alta surpresa em lucros trimestrais, focando em custos e rentabilidade que fortalecem o setor bancério europeu. Empresas Ital reporta lucro em linha com
expectativas, elevando outlook de renda de juros que expande empréstimos e servicos digitais no varejo brasileiro.

GE Vernova destacada como play em data centers de IA, com desempenho 4x maior em chips, impulsionando eficiéncia energética em tech global. Vale, Gerdau e Ambev apresentam resultados que
sustentam setores de minera¢do e consumo, com balancos refletindo demanda externa.

Tecnologia: Google langa chips de IA com desempenho 4x maior, garantindo contratos com Anthropic que aceleram inova¢des em computacdo e eficiéncia econdémica.

Educacao: Programa Treina Brasil oferece 30 mil vagas gratuitas em tecnologia, via Etice e AWS, expandindo capacitacdo em areas digitais.
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Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

CREDITO
& MERCADO

Nossa Visao - Focus (10/11/2025)

Inflacao (IPCA): a projecao para 2025 permanece em 4,55% e em 2026 em 4,20%.
PIB: as expectativas de crescimento em 2,16% para 2025 e 1,78% para 2026.
Cambio: a estimativa para o délar ficou em R$ 5,41 em 2025 e R$ 5,50 em 2026.
Selic: a taxa bésica de juros seguiu em 15,00% para 2025 e 12,25% em 2026.

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

CREDITO
& MERCADO

Nossa Visdo - Perspectivas (10/11/2025)

As oportunidades para os investidores avancam principalmente pelo caminho da diversificacdo. O otimismo cauteloso paira sob o mercado enquanto um volume superior de investidores estrangeiros
adentra o mercado doméstico atraidos por uma taxa de juros que permanece em patamar elevado (15%). A taxa de cambio com sinais de estabilizacdo ao redor dos R$ 5,30 demonstra janela de
oportunidade para entradas graduais em um ano pré-eleitoral. A bolsa doméstica demonstra sinais da antecipagdo do corte de juros, mas os dados técnicos demonstram viabilidade fundamentalista

para novos patamares.
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CREDITO Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base ( Outubro / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
TITULOS PUBLICOS 14.950.606,36 17,70% 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIA... D+0 15/08/2029 5.732.510,67 6,79% 36 1,96% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 15/08/2028 2.342.301,54 2,77% 67 0,21% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 3.154.700,28 3,73% 299 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 16/08/2032 4.661.084,74 5,52% 10 14,68% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 16/08/2030 2.387.046,19 2,83% 25 0,91% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... D+1 N&o ha 643.236,02 0,76% 81 0,26% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP L... D+0 Nao ha 1.878.319,15 2,22% 141 0,16% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... D+0 16/05/2027 10.652.964,43 12,61% 86 2,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAF... D+0 15/08/2028 922.394,19 1,09% 138 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZ... D+0 Nao ha 142.804,46 0,17% 11.776 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAF... D+0 17/08/2026 6.549.738,65 7,75% 414 0,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXARE... D+0 N&o ha 2.441.323,62 2,89% 755 0,01% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 N&o ha 7.968.808,76 9,43% 1.313 0,03% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADAFIF ... D+1 Nao ha 7.600.490,12 9,00% 404 0,70% Artigo 7°, Inciso IlI, Alinea a
Pagina 4 de 14 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410

P. M. SAO GABRIEL DO OESTE FIs.  60/82



®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

Carteira consolidada de investimentos - base ( Outubro / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL - TAXA IPCA + 7,03% D+0 Nao se aplica 3.465.156,10 4,10% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV
LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% D+0 Nao se aplica 3.469.108,58 4,11% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV
BRADESCO DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES D+4 Nao ha 2.254.160,39 2,67% 378 0,45% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADAFIF ... D+23 Nao ha 385.691,31 0,46% 97 0,06% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LI... D+33 Nao ha 734.001,40 0,87% 128 0,06% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES D+4 N&o ha 288.471,05 0,34% 3.415 0,06% Artigo 8°, Inciso |
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA RESP LIMITADA FIF ACO... D+4 N&o ha 306.235,39 0,36% 2.871 0,20% Artigo 8°, Inciso |
PROPRIO CAPITAL FIF D+3 du N&o ha 703.615,97 0,83% 189 0,92% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR ... D+4 Nao ha 446.288,80 0,53% 370 0,02% Artigo 9°, Inciso Ill
BRADESCO INSTITUCIONAL BDR NIVEL | RESP LIMITADA... D+5 Nao ha 405.421,32 0,48% 64 0,15% Artigo 9°, Inciso Il
Total para calculo dos limites da Resolugao 84.486.479,49
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CREDITO Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Outubro / 2025 )

BEM DTVM: 2,67%
BANCO BRADESCO: 3,37% BANCO DAYCOVAL: 0,83%

DAYCOVAL ASSET: 4,10%

BANCO MASTER: 4,11% CAIXA ECONOMICA 33.164.162,96

B 85 GesTR0 15.726.198,68
SICREDI: 9,36% CAIXA ECONOMICA: 39,25% . TESOURO NACIONAL  14.950.606,36
I sicrepi 7.906.725,51
I BANCO MASTER 3.469.108,58
I pAYCOVAL ASSET 3.465.156,10

[ BANCO BRADESCO ~ 2.846.744,94

TESOURO NACIONAL: 17,70% I BEMDTVM 2.254.160,39
B Banco DAYCOVAL 703.615,97
BB GESTAO: 18,61%
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CREDITO Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Outubro / 2025 )

IMA-GERAL: 0,76%
BDR NIVEL I: 1,01% AGOES - INDICE ATIVO: 0,36% B vERTICE MEDIO 22.037.217,02

ACOES - SMALL / MID CAPS: 0,34%

AGOES - VALOR: 1,29% TITULOS PUBLICOS 14.950.606,36
~ GESTAO DURATION: 0,17%
AGOES - DIVIDENDOS: 3,54% : ,
COE> 05:3,54% B vErTice curTo 11.582.758,08
VERTICE LONGO: 5,52%

VERTICE MEDIO: 26,08% I cor 10.410.132,38
TITULOS PRIVADOS: 8,21% [ IRF-M 1 7.600.490,12
I TituLos PRIVADOS 6.934.264,68
I VERTICE LONGO 4.661.084,74

- . 0, -
IRFM 1:9,00% I AGOES - DIVIDENDOS 2.988.161,79
[ | ACOES - VALOR 1.089.307,28
B sor NivEL | 851.710,12

. . TITULOS PUBLICOS: 17,70%

CDI: 12,32% B iMA-GERAL 643.236,02
B AcOEs - iNDICE ATIVO 306.235,39

VERTICE CURTO: 13,71% )
I ACOES - SMALL/MID CAPS ~ 288.471,05

GESTAO DURATION 142.804,46
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo no Més Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)
Janeiro 61.016.103,38 1.916.633,71 1.436.784,41 62.595.871,56 1.099.918,88 1,79% 0,60% 300,15% 1,61%
10,98%
Fevereiro 62.595.871,56 8.688.350,97 4.430.971,48 67.102.466,34 249.215,29 0,37% 1,71% 21,79% 1,94%
Margo 67.102.466,34 21.616.143,49 20.608.671,81 68.708.375,61 598.437,59 0,88% 0,94% 93,69% 1,33%
) 8,15%
Abril 68.708.375,61 9.367.109,24 7.084.139,44 72.525.717,21 1.534.371,80 2,16% 0,83% 261,27% 1,87%
Maio 72.525.717,21 4.521.976,62 3.095.192,19 74.675.612,92 723.111,28 0,98% 0,68% 144,55% 2,02%
Junho 74.675.612,92 1.917.199,31 1.667.717,76 75.442.145,79 517.051,32 0,69% 0,64% 108,42% 1,04%
Julho 75.442.145,79 3.599.156,28 3.624.176,29 75.540.489,47 123.363,69 0,16% 0,72% 22,83% 0,91%
Agosto 75.540.489,47 4.357.394,02 2.815.551,39 78.190.282,79 1.107.950,69 1,44% 0,30% 471,39% 2,14%
Setembro 78.190.282,79 1.641.771,48 924.681,42 79.597.150,58 689.777,73 0,87% 0,92% 95,30% 0,89%
Outubro 79.597.150,58 2.272.619,00 1.536.512,11 81.255.589,99 922.332,52 1,15% 0,55% 210,50% = 0,89% -
7.565.530,79 10,98% 8,15% 134,83% —-
Investimentos IPCA +5,10% a.a.
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CREDITO Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025
& MERCADO

Total da Carteira: 84.486.479,49
Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Outubro / 2025 )

Estratégia de Alocacéo - Limite - 2025

. . Resolugao % Carteira Carteira GAP
Artigos - Renda Fixa i - i i i .
Pré Gestao - Nivel 1 $ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 100,00% 14.950.606,36 17,70% 10,00% 15,00% 30,00% 10.395.337,49
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 39.067.100,32 46,24% 20,00% 30,00% 90,00% 36.970.731,22
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 65,00% 18.010.622,50 21,32% 10,00% 15,00% 60,00% 32.681.265,19
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 6.934.264,68 8,21% 7,00% 10,00% 20,00% 9.963.031,22
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.224.323,97
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.224.323,97
_ RENDA FIXA 78.962.593,86
Total Renda Fixa 100,00% 78.962.593,86 93,46% 47,00% 70,00% 210,00%
B ReNDA VARIAVEL 4.672.175,51
© ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucio 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo . EXTERIOR 851.710,12
Pré-Gestéo!
Pagina 9 de 14 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

Enquadramentos na Resolucédo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Outubro / 2025 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso IlI

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso |

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso Ill

Total Exterior

Resolucao %

Pré Gestao - Nivel 1

35,00%

35,00%

10,00%

5,00%

5,00%

5,00%

35,00%

Resolugao %

Pro Gestao - Nivel 1

10,00%

10,00%

10,00%

10,00%

Carteira

$

4.672.175,51

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4.672.175,51

Carteira

$

0,00

0,00

851.710,12

851.710,12

Carteira

%

5,53%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

5,53%

Carteira

%

0,00%

0,00%

1,01%

1,01%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2025

GAP
Inferior Alvo Superior Superior

% % %

5,00% 15,00% 30,00% 20.673.768,34
0,00% 0,00% 20,00% 16.897.295,90
3,00% 7,00% 10,00% 8.448.647,95
0,00% 0,00% 5,00% 4.224.323,97
0,00% 0,00% 5,00% 4.224.323,97
0,00% 3,00% 5,00% 4.224.323,97
8,00% 25,00% 75,00%

Estratégia de Alocacgao - Limite -

GAP M 71a

| RAIR

B

7°1b

Inferi Al S i S i
n ;l)'lor o;:o u;:):rlor uperior . 8| . % |II
0,00% 0,00% 10,00% 8.448.647,95
0,00% 0,00% 10,00% 8.448.647,95
2,00% 5,00% 10,00% 7.596.937,83
2,00% 5,00% 30,00%

P. M. SAO GABRIEL DO OESTE Fls.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

Sugestao de Realocacdo Completa

Origem da Aplicagao
APORTE RECEBIDO
CDI
CDI

CDI

Resgate ($)
700.000,00
2.000.000,00
3.000.000,00

1.300.000,00

v v v b

RECOMENDAGCOES GERAIS

Aplicagio ($)
700.000,00
2.000.000,00
3.000.000,00

1.300.000,00

Sugestao de Ativo
TITULOS PUBLICOS
ACOES - LIVRES
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO

TITULOS PUBLICOS

P. M. SAO GABRIEL DO OESTE FIs.  67/82
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Estratégia de Alocacdo - Sugestdo Completa

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS
GESTAO DURATION
IMA-B - IMA-GERAL
IRF-M 1

cDI

AGOES
MULTIMERCADO
AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR
TITULOS PRIVADOS
VERTICE CURTO
VERTICE LONGO
VERTICE MEDIO

APORTE RECEBIDO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

17,55%

0,17%

0,76%

8,92%

12,22%

5,48%

0,00%

1,00%

8,14%

13,60%

5,47%

25,87%

0,82%

2,35%

0,00%

0,00%

0,00%

-7,40%

2,35%

3,52%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

-0,82%

2.000.000,00

-6.300.000,00

2.000.000,00

3.000.000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-700.000,00

Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

Total da Carteira: 85.186.479,49 (Com aporte de: R$ 700.000,00)

19,90%
0,17%
0,76%
8,92%
4,82%
7,83%
3,52%
1,00%
8,14%
13,60%
5,47%
25,87%

0,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores opcbes de investimentos, recomendamos a utilizacdo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a

andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizacGo da ferramenta Plataforma (Andlise), para

solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

CREDITO Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025
& MERCADO

Conclusao

Introducdo: As diversificagbes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim (x) Nao ()

Motivo do Desenquadramento: Atualmente o RPPS esta abaixo do limite inferior da Politica de Investimentos de 2025, nos Artigos 10° | e 9, Ill Para reenquadramento recomendamos a
manutencdo da politica de investimentos.

Atencao: No caso de aplicages em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atengao
ao Artigo 18°, da Resolugdo CMN n° 4.963 / 21 e suas alteracdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 47,38% dos recursos, permitindo a manuten¢do do portfélio em casos de mudancas no cenéario econémico.

Informacoes Relevantes: A segregacdo entre as pontas pds-fixada e prefixada ocorre em um contexto de incertezas, marcado pelas elei¢des previstas para o proximo ano e pelas proje¢cdes de
reducdo da taxa de juros no mesmo periodo. Diante desse cenario, a diversificacdo entre diferentes indexadores e horizontes de vencimento contribui para otimizar a estrutura da carteira do RPPS,
equilibrando riscos e sensibilidade as variagdes macroeconémicas.

S&o Paulo, 17 de novembro de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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CREDITO Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2025

& MERCADO

DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacbes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobiliarios, cuja ado¢do e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP N° 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alteragdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alteracbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
e d& outras providéncias.
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Analise de Fundos de Investimento

VERTICE RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO - 53.464.935/0001-95

Data Base da Analise: 29/08/2025
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

OESTE-MS
Data base da analise: 29/08/2025

VERTICE RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

Resumo

Gestao:

Administrador:

Custodiante:

Taxas

Renda Asset Management

Banco Inter DTVM

Banco Inter DTVM

Taxa de Administracao:

Taxa de Performance:

Caréncia:

Publico Alvo:

Evolucdo PL e Cotistas

Né&o ha

Investidores qualificados

1,85%

20,00%

Fundo Feeder

Auditoria:

Inicio:

Resolucao:

53.464.935/0001-95

Grant Thornton
08/03/2024

Artigo 109, Inciso |

indice de Performance: 100% do CDI
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado:  Sim

Fundo Master 75,000,000

—PL
MES COTISTA  PL FEEDER PL MASTER Feeder
—_PL
50,000,000
Set/2024 5 53.593.611,00 e Master
Out/2024 6 56.695.949,02 25,000,000
Nov/2024 7 59.734.408,36
Dez/2024 7 61.128.986,48 D A% A A
& S P P
& L ol
Jan/2025 7 62.859.806,31 S 0 (ORGSR 0 O R <
Fev/2025 4 42.899.162,55
15 — et
Mar/2025 5 45358.870,17 Cotistas
Abr/2025 5 45.900.150,62 10
Mai/2025 5 47.201.230,26
5
Jun/2025 13 47.854.961,64
Jul/2025 13 48.592.902,96 0
X % X A D O D o 5 o 5 o
VY QY QY QY QY QY Y
IR GR CGECR R E CERGR GIR ORS
Ago/2025 13 49.930.785,73 (’)e&\ o&s éé\ Qé\ \é\\ @A\ &(\ v0«\ &\\ J \o\\ v%o\
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

_ OESTE-MS

CREDITO .

& MERCADO Data base da analise: 29/08/2025
VERTICE RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 53.464.935/0001-95
Informacdes Operacionais
Deposito Inicial:  50.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima:  10.000,00 Conversao de Cota para Resgate: D+120
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+121
Historico
Maximo Retorno Diario:  0,39% em 28/06/2024 Retorno acumulado desde o inicio:  23,97%

NuUmero de dias com Retorno Positivo: 369 Numero de dias com retorno negativo: 3
Minimo Retorno Diario: -0,56% em 15/05/2024 Volatilidade desde o inicio: 0,73%
Performance comparativa - Valores em ( % )
FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
VERTICE RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1,31 10,66 4,29 8,02 15,72 - -
{NDICE DE REFERENCIA (CDI) 1,22 10,35 3,70 715 13,30 25,82 0,04
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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- OESTE-MS
CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 29/08/2025
VERTICE RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 53.464.935/0001-95

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivos:

O objetivo desta CLASSE consiste em obter ganhos de capital mediante operagdes nos mercados de juros, cambio, agdes, commodities e divida,
utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto nos mercados a vista quanto nos mercados de derivativos.

O fundo se classifica como um fundo Multimercado, envolvendo vérios fatores de risco, ndo tendo compromisso de concentracdo em nenhum fator
especifico.

Estratégia do Fundo:

Fundos classificados como multimercado trazem diversificacdo para a carteira do RPPS, tendo em vista que o gestor possui liberdade para realizar
realocacbes dos ativos em diferentes classes de risco, como por exemplo em moedas, derivativos, a¢des, entre outros, sem que haja o compromisso
de concentracdo em um fator em especial.

Composicao da carteira em 30/05/2025:

Segundo CVM 172/22: "Art. 2° Os Fundos a que se refere o art. 1° podem omitir, por até 180 (cento e oitenta) dias, na forma do art. 56, § 3°, inciso Il,
da Instrugdo CVM n° 555, de 2014, a identificacdo e a quantidade de valores mobilidrios no CDA, sem necessidade de enviar solicitacdo fundamentada
a CVM para promover a ocultagdo. "

Tipos

N Qutros 99,81 %
B QOperagdo compromissada 0,29 %
== valores a pagar/receber -0,20 %

Principais Ativos:

{1 Ativo il Valor do Ativo (mil) il Participacdo do Afivo v
Cotas de Fundos / PRISMA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Cotas de Fundos / FIAGRO SINAI MAXI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS &
AGROINDUSTRIAIS 9.635,10 20,4128 %

Cotas de Fundos / ALVORADA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

26.495,37 56,1328 %

A o,
EM DIREITOS CREDITORIOS 4.436,28 9,3987 %
Cotas de Fundos / FIDC MORIAH - FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS 3.602,41 7,6320 %
Cotas de Fundos / AFA CREDIT OPPORTUNITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS .
CREDITORIOS 1.922,27 4,0725 %

Rentabilidade:
O fundo encontra-se levemente acima do seu indice de referencia na maioria dos periodos analisados.
Taxa de Administracéao:

A taxa de administracdo é de 0,10% fixo ao ano sobre o valor do patrimonio liquido. Taxa maxima de gestdo 1,75%, anual fixo do patriménio
liquido que podera variar em fungéo de faixas de valores do patrimonio liquido. Taxa de performance é 20,00%, sobre a valorizacdo da classe do
FUNDO que, em cada semestre civil, exceder 100% do valor acumulado do CDI. Taxa Maxima de custddia 0,034%, fixo ao ano sobre o patriménio
liquido.

Risco:
Os principais riscos que o fundo incorre estdo diretamente relacionado ao mercado e crédito.
Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (29/08/2024) esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Art. 10°, Inciso | da resolugio CMN n°
4.963/21, nao havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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CREDITO
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OESTE-MS
Data base da analise: 29/08/2025

VERTICE RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

53.464.935/0001-95

Operagdo compromissada 183,06
B outros 47.113,83
Valores a pagar/receber: 0,02% Operacdao compromissada: 0,39%
. Valores a pagar/receber 7,72
Outros: 99,60%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Cotas de Fundos / PRISMA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 26.495,37 56,13
RESPONSABILIDADE LIMITADA
Cotas de Fundos / FIAGRO SINAI MAXI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS 9.635,10 20,41
CREDITORIOS AGROINDUSTRIAIS
Cotas de Fundos / ALVORADA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 4.436,28 9,40
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
Cotas de Fundos / FIDC MORIAH - FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS 3.602,41 7,63
Cotas de Fundos / AFA CREDIT OPPORTUNITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS 1.922,27 4,07
CREDITORIOS
Cotas de Fundos / AJAX PLUS FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS 1.022,40 2,17
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2027 183,06 0,39
Outros Valores a receber 7,56 0,02
Outras Disponibilidades 0,13 0,00
Outros Valores a pagar 0,03 0,00

Total da Carteira:

Sub-segmento

Valor

Caracteristica
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

OESTE-MS
Data base da analise: 29/08/2025

VERTICE RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

Rentabilidade

53.464.935/0001-95

2.0
1.5
1.0
0.5
& Q A A
S G R
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administracao
Fundo 1,31 10,66 8,02 15,72 23,97 1,85
CDI 1,22 10,35 7,15 13,30 25,82 0,04
2024/2025 ouT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ANO ACU
Fundo 1,10 0,93 1,49 1,19 1,23 1,05 1,19 1,29 1,38 1,54 1,31 1,41 12,21 16,20
CDI 0,93 0,79 0,93 1,01 0,99 0,96 1,06 1,14 1,10 1,28 1,16 1,22 10,35 13,30
Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacdo - Limite 2025
Resolugao Carteira Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % $ % % % % $
Artigo 10°, Inciso | 10,00 0,00 0,00 3,00 7,00 10,00 8.136.786,56
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VERTICE RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 53.464.935/0001-95

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de SAO GABRIEL DO OESTE

Apds andlise da carteira de investimentos, concluimos que, atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo,
identificamos que nao ha ativos alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que esta abaixo da recomendacédo
de 5%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenario econémico atual.

Com base na anélise dos fundamentos do fundo e na atual composicdo da carteira do RPPS, recomendamos a realizacdo de aporte.

Caso o investimento seja aprovado, sugerimos que o0s recursos sejam remanejados a partir do segmento gestao duration, de modo a preservar o
equilibrio e a diversificacdo da carteira.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patrimdnio
liquido de um mesmo fundo.

Adicionalmente, reforcamos que, para a realizacdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolu¢gdo CMN n° 4.963/2021, bem como no Artigo 103 da
Portaria MTP n® 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo érgao colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 21 de outubro de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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PREFEITURA MUNICIPAL DE
SAO GABRIEL DO OESTE

Oeste SGOPREV. Aos dezoito dias do més de novembro de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Sdo Gabriel do Oeste - SGOPREV, na
sede do Instituto, localizada na Rua Rio Grande do Sul, 1409, Centro - Sao Gabriel do Oeste/MS, com a presenga dos
membros: FLAVIO TADEU KOWALESKI, JOSE LUIS RIBEIRO DE LEON, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA, LISIANE
GONCALVES, ENEDILSON MAROCCO, para debaterem a respeito a seguinte ordem do dia: Destinacao dos recursos
da arrecadacdo do SGOPREV da competéncia do més de outubro de 2025; realocacdo da carteira de
investimentos, para melhor rentabilidade da carteira; destinacao dos valores recebidos de compensacao
previdenciaria do INSS; elaboracdo e apreciacao dos parecer do comité de investimentos do més de
setembro de 2025; renovacao de credenciamento de instituicdbes para investimentos; Apresentacao da
minuta da politica de investimentos para o exercicio de 2026. O presidente do comité; de investimentos iniciou a
reunido destacando a participacdo por videoconferéncia do consultor em investimentos SERGIO RICARDO PINHO. O
valor da arrecadacdo bruta, correspondente a competéncia de outubro de 2025 é de R$ 1.714.836,27, onde, R$
1.644.945,12 corresponde a contribuigdo patronal e dos segurados e R$ 69.891,15 corresponde a taxa de administracéo.
O cenario econémico, transcrito da analise da carteira, disponibilizada em 10/11/2025, pela assessoria em investimentos
Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos, descreve a seguinte conjuntura: " Introdug¢do: O Ibovespa seguiu
alcangando novos recordes em meio a um ambiente de juros estaveis e exportacbes robustas. A bolsa local beneficiou-
se de fluxos de investimentos estrangeiros atraidos por setores como saude e energia, enquanto o ddlar manteve
trajetoria de desvalorizacdo. Internacionalmente, as bolsas americanas enfrentaram volatilidade, com quedas no S&P
500 impulsionadas por preocupacbes com valuations elevados em tecnologia. Resumo da Semana: A semana anterior
encerrou com o Ibovespa em 154.063 pontos, registrando alta de 3,02% em relacdo a semana prévia, impulsionado
por ganhos em ac¢des de saude e energia que acumularam valorizacées expressivas. O IBrX, indice que mede o
desempenho das 100 ag¢bes mais negociadas, subiu 2,85%, alcancando 58.720 pontos, enquanto a curva de titulos
publicos mostrou estabilidade, com as NTN-B para vencimento em 2030 negociadas a yields de 6,15% e as LFT
mantendo patamares em torno de 11,5%. Esses movimentos refletem maior apetite por risco no mercado local, com
volumes de negociagdo elevados em exportadoras de commodities, o que contribui para o fortalecimento das reservas
cambiais e a reducdo de pressbes inflaciondrias via entrada de divisas. Internacionalmente, o S&P 500 fechou em
6.728,80 pontos, com queda semanal de 1,63%, pressionado por correcbes em tecnologia e alertas de CEOs sobre
sobrevalorizagbes. O Nasdaq recuou 3,04%, terminando em 21.450 pontos, enquanto o Dow Jones caiu 1,21%, a
46.987 pontos. Na Europa, o Euro Stoxx 50 subiu 0,8%, para 4.920 pontos, e o FTSE 100 avancou 1,2%, a 8.450
pontos. O Nikkei japonés ganhou 2,5%, fechando em 39.800 pontos, beneficiado por estimulos fiscais. Essas variacbes
semanais destacam divergéncias globais, com mercados emergentes como o brasileiro ganhando tracdo em detrimento
de bolsées de instabilidade nos EUA, afetando fluxos de capital para o comércio exterior e investimentos em infraestrutura
verde no Brasil. Negécios: A Petrobras acelerou investimentos além do esperado, com foco no plano estratégico 2026-
2030 a ser revelado em 27 de novembro, prevendo capex de US$ 111 bilhbes no ciclo atual, priorizando eficiéncia
operacional em dleo e gas que sustenta a cadeia de suprimentos nacional. Exportacées brasileiras cresceram 3,2% em
outubro, acima do esperado, com superavit comercial de US$ 7 bilhées, liderado por commodities como soja e minério,
fortalecendo o saldo externo e a competitividade industrial. Eventos pré-COP30 em cidades como Rio e S&o Paulo
reuniram lideres empresariais para incentivar energias renovaveis, gerando compromissos que expandem parcerias
publico-privadas em infraestrutura verde. Economia: Plano brasileiro para escalar financiamento climatico a US$ 1,3
trilhdo anuais propée reformas no sistema financeiro global, facilitando fluxos para paises em desenvolvimento e
projetos de descarbonizagdo. Cashback de impostos beneficia mais familias de baixa renda em areas ricas, elevando
renda em até 11% no Sudeste, o que dinamiza mercados locais e consumo essencial. Mercado Financeiro: Banco
Central do Brasil manteve taxas de juros estaveis pela terceira vez, sinalizando pausa prolongada que preserva
estabilidade monetaria e atrai investimentos de longo prazo. Délar caiu 0,83% na semana, acumulando -13,66% em
2025, refletindo entrada de capitais e superavit comercial que fortalecem a moeda local. Itau elevou projecédo de renda
de juros liquidos, com lucro recorrente de R$ 11 bilhées no trimestre, expandindo crédito e servicos financeiros no
varejo. Politica: Independéncia do BCE reforcada, ancorando expectativas de inflacdo e transmisséo de politicas que
estabilizam a zona do euro e fluxos comerciais com o Brasil. Finangas: Deutsche Bank reporta alta surpresa em lucros
trimestrais, focando em custos e rentabilidade que fortalecem o setor bancario europeu. Empresas Itau reporta lucro
em linha com expectativas, elevando outlook de renda de juros que expande empréstimos e servicos digitais no varejo
brasileiro. GE Vernova destacada como play em data centers de IA, com desempenho 4x maior em chips, impulsionando
eficiéncia energética em tech global. Vale, Gerdau e Ambev apresentam resultados que sustentam setores de minera¢do
e consumo, com balancos refletindo demanda externa. Tecnologia: Google lanca chips de IA com desempenho 4x
maior, garantindo contratos com Anthropic que aceleram inovagcées em computacéo e eficiéncia econémica. Educagéo:
Programa Treina Brasil oferece 30 mil vagas gratuitas em tecnologia, via Etice e AWS, expandindo capacitacdo em areas
digitais. Inflagdo (IPCA): a projecao para 2025 permanece em 4,55% e em 2026 em 4,20%. PIB: as expectativas de
crescimento em 2,16% para 2025 e 1,78% para 2026. Cambio: a estimativa para o ddlar ficou em R$ 5,41 em 2025 e
R$ 5,50 em 2026. Selic: a taxa basica de juros seguiu em 15,00% para 2025 e 12,25% em 2026. As oportunidades
para os investidores avancam principalmente pelo caminho da diversificacdo. O otimismo cauteloso paira sob o mercado
enquanto um volume superior de investidores estrangeiros adentra o mercado doméstico atraidos por uma taxa de
juros que permanece em patamar elevado (15%). A taxa de cdmbio com sinais de estabilizacdo ao redor dos R$ 5,30
demonstra janela de oportunidade para entradas graduais em um ano pré-eleitoral. A bolsa doméstica demonstra sinais
da antecipagdo do corte de juros, mas os dados técnicos demonstram viabilidade fundamentalista para novos patamares.”
As recomendacGes da assessoria, diante do cenario econémico atual, para os novos aportes, sdo: Titulos Publicos. Para
realocacbes, a recomendacdo é: resgate do CDI e aplicagdo em Agdes - Livres, Multimercado - Credito Privado, Titulos
Publicos. Lembrando que as recomendacgdes sdo de analise macro, ndo refletindo o posicionamento do Comité de
Investimentos, que busca aplicagdes mais conservadoras, procurando ndo expor a carteira do RPPS a volatilidade da
renda variavel e também destacando a preocupacdo do comité de investimentos de buscar investimentos menos volateis
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no cenario econdmico atual. Apds analises e conclusGes, ficou definido: O recurso recebido por compensacdo
previdenciaria no més de agosto sera aplicado em fundo vinculado ao CDI na prépria conta do recebimento, na Caixa
Econémica Federal, Caixa FI Brasil RF DI LP CNPJ 03.737.206/0001-97. Seguindo a recomendacdo do assessor em
investimentos, ficou acordado, entre os membros do comité, que o valor disponivel para aplicacdo do aporte da
competéncia de outubro de 2025, bem como os valores dos cupons de rendimentos pagos pelos titulos publicos e
vétices do Banco do Brasil, Caixa Econ6mica Federal e XP Investimentos, que totalizam R$ 755.403,03, serdo aplicados
no fundo: SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M 1, CNPJ 19.196.599/0001-09,
que vem apresentando rendimentos constantes durante o exercicio de 2025. Ndo houve realocagdo da carteira de
investimentos. O valor da taxa de administracdo de R$ 69.891,15, sera repassado para a conta corrente da taxa de
administragdo junto a Caixa Econémica Federal. Na sequéncia, ocorreu a elaboracdo do parecer do comité de investimentos
da competéncia de setembro de 2025, o qual foi analisado e revisado pelos presentes. O parecer sera encaminhado ao
conselho fiscal, para aprovacdo, com uma analise favoravel dos membros do comité de investimentos presentes. Em
seguida, foram apresentadas as renovagdes dos credenciamentos das instituigdes financeiras: BANCO COOPERATIVO
SICREDI S.A.; BB GESTAO DE RECURSOS DTVM; CAIXA DTVM S.A; CAIXA ECONOMICA FEDERAL; CONFEDERACAO
DAS COOPERATIVAS DO SICREDI; e XP GESTAO DE RECURSOS LTDA os quais foram aprovados. A minuta da politica
de investimentos sera apresentada em reundo presencial agendada para o dia 27/11/2025, em horario a ser definido,
na sede do RPPS. Diante de postagens em grupos de WhatsApp de membros do Conselho Curador, ficou acordado, entre
os membros do comité de investimentos, que seja encaminhada correspondéncia ao Conselho Curador para que se
posicione formalmente em relacdo a essas postagens. Dando por encerrada a reunido, o Presidente solicitou a mim,
Enedilson Marocco, secretario, que fosse lavrada a presente ata que depois de lida e achada conforme vai assinada por
todos os presentes.

Prefeitura - Secretaria de Cultura, Turismo e Desporto
EXTRATO DE NOTA DE EMPENHO N° 3936

Nota de empenho n° 3936
Processo administrativo n® 7347/2025
Pregdo Eletronico n° 045/2025
Processo Licitatorio n° 094/2025
Ata de Registro de Preco n° 017/2025
Contratante: Municipio de Sdo Gabriel do Oeste
Contratada: GADU SEGURANCA LTDA
Objeto: Referente servico de seguranga para atender o Campeonato Municipal de Futsal - Jardim Gramado 2025, em
atendimento a Secretaria Municipal de Cultura, Desporto e Turismo, conforme ata de registro de precos n°017/25,
pregdo eletronico n°045/25, processo licitatério n°094/25, processo administrativo n°7347/25. Protocolo 17067.
Fundamentacao Legal : Lei n°14.133/21, no Decreto Municipal n® 2.979/23 e Decreto Municipal n° 2.977/23.
Dotacdao Orcamentaria:

02 PODER EXECUTIVO

01 PREFEITURA - PMSGO

3.3.90.39.77 OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS - PESSOA JURIDICA
13.392.0008.1020.000 Festas e Eventos Municipais

Valor: R$ 4.350,00 (quatro mil, trezentos e cinquenta reais)
Ordenador das despesas: Leocir Paulo Montagna - Prefeito Municipal
Data da Assinatura: 21/11/2025
Matéria enviada por José Omar Justino da Silva Junior

Camara Municipal de Sao Gabriel do Oeste

PORTARIA N. 102/2025, DE 19 DE NOVEMBRO DE 2025.
O Presidente da Camara Municipal de Sdo Gabriel do Oeste, Estado de Mato Grosso do Sul, Senhor VALDECIR
MALACARNE, no uso de suas atribuigdes legais RESOLVE:
Art. 1°- DESIGNAR o servidor RICARDO RODRIGUES, matricula n. 444, para exercer atribuicbes de FISCAL DE
CONTRATO ¢, na qualidade de suplente, a servidora THAYANA ORTIZ FREITAS, matricula n. 501, para acompanhar
e fiscalizar a execugdo do contrato n. 14/2025, firmado entre a Camara Municipal de Sdo Gabriel do Oeste e a empresa
COMERCIO DE COMBUSTIVEIS E DERIVADOS DO PETROLEO SAO GABRIEL LTDA, CNPJ n. 08.202.250/0001-
16, cujo objeto é Contratacdo de empresa especializada para o fornecimento continuo de combustiveis automotivos
(gasolina comum, dleo diesel S10 e aditivo Arla 32) destinados ao abastecimento da frota oficial da Camara Municipal de
Sao Gabriel do Oeste/MS, em conformidade com Decreto Legislativo N© 119, de 21 de margo de 2023 que Regulamenta,
no ambito da Cadmara Municipal de Sao Gabriel do Oeste, Estado de Mato Grosso do Sul, o §3° do Art. 8° da Lei n.
14.133, de 01 de abril de 2021, para dispor sobre as regras para atuacao do agente de contratagdo e da equipe de
apoio, o funcionamento da comissdo de contratagdo e a atuagdo dos gestores e fiscais de contratos.
Art. 29 - Para efeito desta Portaria, considera-se Gestor do Contrato: VANDIA MARIA MARCON, Matricula 04,
Supervisora de Gestdo de Contratos, designada para coordenar e comandar o procedimento da fiscalizacdo da execugao
contratual.

Art 3°- Esta portaria entra em vigor na data de sua publicagdao, revogando-se as disposicoes anteriores.
Sao Gabriel do Oeste / MS , 19 de novembro de 2025.
VALDECIR MALACARNE
Presidente
Matéria enviada por Fabio Murilo Moura de Arruda
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