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1. INTRODUÇÃO 

Na busca por uma gestão previdenciária de qualidade e principalmente no que diz respeito às 

Aplicações dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberação e análise, promovido por este 

Comitê de Investimentos. 

Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatório de análise completo da carteira de 

investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde 

completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da 

Resolução CMN nº 4.963/2021 e suas alterações; retorno sobre ao investimentos; distribuição 

dos ativos por instituições financeiras; distribuição dos ativos por subsegmento; retorno da 

carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolução patrimonial e retorno dos 

investimentos após as movimentações. 

 

2. ANEXOS 

Relatórios Anexos 

Panorama Econômico – agosto/2025 ANEXO I 

Relatório Analítico dos Investimentos ANEXO II 

Balanço Orçamentário ANEXO III 

Análise da carteira de investimentos ANEXO IV 

Análise de fundos de investimentos ANEXO V 

 

3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO 

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponível em anexo. 

 

4. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO III o balanço orçamentário do mês de referência 

que demonstra as contribuições repassadas, em conformidade com a legislação vigente. 

As receitas patrimoniais estão sendo lançadas em Variação Patrimonial Aumentativa -VPA e 

Variação Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que só é lançada a receita patrimonial 

orçamentária quando o resgate do investimento é efetivado. 
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5. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA 

A carteira de investimentos do RPPS está segregada entre os segmentos de renda fixa, renda 

variável (Estruturado – Fundo Imobiliário) e investimentos no exterior sendo 93,57%, 5,46% e 

0,97% respectivamente, não ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolução CMN 

n°4.963/2021. 

 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento 

Segmentos 
Enquadramento Resolução 

CMN nº 4.963/2021 
Enquadramento pela PI 

Renda Fixa Enquadrado  Enquadrado 

Renda Variável (Estruturado – Fundo Imobiliário Enquadrado Enquadrado 

Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado 

 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites 

permitidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021 e a Política de Investimentos aprovada para o 

exercício, informamos não haver desenquadramento no segmento de Renda Variável 

(Estruturado – Fundo Imobiliário). 

 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento 

Segmentos 
Enquadramento Resolução CMN 

nº 4.963/2021 
Enquadramento pela PI 

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado 

Renda Variável e Estruturado Enquadrado Enquadrado 

Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado 

 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os 

limites permitidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021 e a Política de Investimentos aprovada 

para o exercício, informamos não haver desenquadramento, 

 

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos 

Segmentos 
Enquadramento da Resolução CMN nº 

4.963/2021 por Fundo de Investimentos 

Renda Fixa Enquadrado 

Renda Variável e Estruturado Enquadrado 

Investimentos no Exterior Enquadrado 

 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de 

investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021, informamos 

não haver desenquadramentos. 
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5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS 

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do mês 

com um resultado de 1,16% representando um montante de R$ 873.658,94 (oitocentos e 

setenta e três mil seiscentos e cinquenta e oito reais e noventa e quatro centavos). 

Os fundos de investimentos classificados como renda variável apresentaram no mês um 

resultado de 6,65% representando um montante de R$ 276.880,97 (duzentos e setenta e seis 

mil oitocentos e oitenta reais e noventa e sete centavos). 

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no mês de referência um 

resultado de -0,81% representando um montante de R$ -6.463,22 (seis mil quatrocentos e 

sessenta e três reais e vinte e dois centavos). 

 

5.3. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS 

Os fundos de investimentos que compõe a carteira de investimentos do RPPS, tem como 

prestadores de serviços de Gestão e Administração os: 

                                  Gestão                                                                       Administração  

 

 

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE 

RENTABILIDADE 

No mês de referência, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,30% contra uma 

rentabilidade de 1,44% obtido pela carteira de investimento do RPPS. 
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5.5. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 

No mês anterior ao de referência, o RPPS apresentava um patrimônio líquido de R$ 

79.457.754,00 (setenta e nove milhões quatrocentos e cinquenta e sete mil setecentos e 

cinquenta e quatro reais) 

No mês de referência, o RPPS apresenta um patrimônio líquido de R$ 81.367.865,62 (oitenta e 

um milhões trezentos e sessenta e sete mil oitocentos e sessenta e cinco reais e sessenta e dois 

centavos) 

Podemos observar uma valorização de R$ 1.910.111,62 (um milhão novecentos e dez mil cento 

e onze reais e sessenta e dois centavos). 

 

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APÓS AS MOVIMENTAÇÕES 

No mês de referência, houve movimentações financeiras na importância total de: 

Renda Fixa 

• R$ 3.608.172,96 em aplicações e 

• R$ 2.842.138,03 em resgates. 

Renda Variável  

• R$ 789.011,59 em aplicações. 

Em se tratando do resultado mensurado no período de referência, o montante apresentado foi 

de R$ 1.107.950,69 (um milhão cento e sete mil novecentos e cinquenta reais e sessenta e 

nove centavos). 
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5.7. AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE – APR 

 

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao mês de referência. 

 

6. ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

A análise de risco feita, contempla as diretrizes traça na Política de Investimentos aprovada para 

o exercício de 2025, sendo obrigatório exercer o acompanhamento e o controle sobre esses 

riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. 

 

6.1. RISCO DE MERCADO 

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,14% para o mês 

de referência. 

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 1,65% 

no segmento de renda variável o valor é de 7,43% e por fim, no tocante a investimentos no 

exterior o valor é de 6,27%. 

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS está em 

conformidade com a estratégia de risco traçada na Política Anual de Investimentos – PAI de 2025, 

não havendo necessidade se ater às Políticas de Contingências definidos na própria PAI. 

 

  

Nº APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 29/08/2025 Resgate 949.360,80

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 29/08/2025 Aplicação 39.790,53

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 28/08/2025 Aplicação 74.049,33

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 25/08/2025 Resgate 8.668,75

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 22/08/2025 Resgate 194.353,63

- 39.255.739/0001-80 BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 22/08/2025 Aplicação 194.353,63

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 21/08/2025 Resgate 660.000,00

- 56.209.124/0001-36 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 21/08/2025 Aplicação 69.180,60

- 56.209.467/0001-09 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 21/08/2025 Aplicação 71.649,87

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 21/08/2025 Aplicação 194.253,17

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 21/08/2025 Resgate 221.413,24

- 39.255.739/0001-80 BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 21/08/2025 Aplicação 1.115.787,35

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 20/08/2025 Aplicação 1.938,89

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 19/08/2025 Aplicação 1.529.252,74

- 56.209.124/0001-36 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/08/2025 Amortização / Pagamento de Cupom 67.116,33

- 56.209.124/0001-36 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/08/2025 Amortização / Pagamento de Cupom 2.064,27

- 56.209.467/0001-09 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/08/2025 Amortização / Pagamento de Cupom 71.649,87

- 56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/08/2025 Amortização / Pagamento de Cupom 93.916,03

- 56.209.706/0001-12 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/08/2025 Amortização / Pagamento de Cupom 29.925,70

- 56.209.706/0001-12 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/08/2025 Amortização / Pagamento de Cupom 1.518,44

- 56.209.706/0001-12 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/08/2025 Amortização / Pagamento de Cupom 109.013,94

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 15/08/2025 Aplicação 220.965,97

- 49.963.751/0001-00 BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 15/08/2025 Resgate 27.577,19

- 54.602.092/0001-09 BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 15/08/2025 Resgate 193.388,78

- TÍTULOS PÚBLICOS 15/08/2025 Amortização / Pagamento de Cupom 194.253,17

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 13/08/2025 Aplicação 7.401,01

- 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12/08/2025 Aplicação 89.549,87

- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRÁTICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 11/08/2025 Resgate 17.917,89

- 06.916.384/0001-73 BRADESCO DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 05/08/2025 Aplicação 652.916,18

- 06.916.384/0001-73 BRADESCO DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 01/08/2025 Aplicação 136.095,41
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6.2. RISCO DE CRÉDITO 

A carteira de investimentos do SGOPREV não possui um fundo de investimento classificado 

como FIDC – Fundo de Investimento em Direitos Creditórios enquadrado no Artigo 7º, Inciso V, 

Alínea ' a ' da Resolução CMN nº 4.963/2021. 

 

6.3. RISCO DE LÍQUIDEZ 

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 46,75% para auxílio no 

cumprimento das obrigações do RPPS. 

 

7. ANÁLISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 

Para o mês de referência foi solicitado um Relatório de Análise de Carteira de Investimentos à 

Consultoria de Investimentos contratada. 

 

8. ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE 

INVESTIMENTOS 

No mês de referência não foram solicitados à Consultoria de Investimentos contratada Análises 

de Fundo de Investimentos. 

 

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO 

No mês de referência houve o credenciamento de nova instituição: 

 

 

10. PLANO DE CONTINGÊNCIA 

Em análise as informações acima, não se faz necessário a instauração do processo de 

contingência  
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11. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros 

do Comitê de Investimentos para análise e comentários.  

As recomendações da assessoria, diante do cenário econômico atual, para os novos aportes, são: 

Títulos Públicos. Para realocações, a recomendação é: resgate do CDI e aplicação em IMA-Geral, 

Fundo Imobiliario, Multimercado - Credito Privado. Lembrando que as recomendações são de 

análise macro, não refletindo o posicionamento do Comitê de Investimentos, que busca 

aplicações mais conservadoras, procurando não expor a carteira do RPPS à volatilidade da renda 

variável e também destacando a preocupação do comitê de investimentos de buscar 

investimentos menos voláteis no cenário econômico atual. Após análises e conclusões, ficou 

definido: O recurso recebido por compensação previdenciaria no mês de agosto será aplicado 

em fundo vinculado ao CDI na própria conta do recebimento, na Caixa Econômica Federal, Caixa 

FI Brasil RF DI LP CNPJ 03.737.206/0001-97. Após analise dos membros do comitê, ficou 

acordado que o valor disponível para aplicação do aporte da competência de agosto de 2025 

será aplicado no fundo: BB IMA-GERAL EX-C TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 

PREVIDENCIÁRIO, CNPJ 14.964.240/0001-10. Não houve realocação da carteira de 

investimentos.   

Em relação à carteira de investimentos e à manutenção dos percentuais de alocação, estas foram 

feitas de acordo com a orientação e acompanhamento da Consultoria de Investimentos, 

registrado na Ata 072/2025. 

Destaca-se que não foram encontrados indícios ou números que possam prejudicar a aprovação 

das Aplicações e Aportes dos Recursos para o mês de referência. Por isso, este parecer é 

encaminhado como uma análise favorável dos membros do Comitê de Investimentos para ser 

aprovado pelo Conselho Fiscal. 
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Este documento foi assinado digitalmente/eletronicamente pelos seguintes signatários nas datas indicadas

Para verificar a validade das assinaturas acesse o link abaixo

https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/A772B30D560A47A1AF774EB01823390B
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No mês de agosto, a curva de juros dos Treasuries do governo americano 
apresentou movimento não uniforme com a curva ganhando mais inclinação após uma 
leve abertura na ponta curta, acompanhado por um fechamento na ponta intermediária 
de 2 anos, e abertura nos vencimentos longos. 

Esse comportamento refletiu um ambiente de maior expectativa de flexibilização 
monetária no curto prazo, em contraste com pressões de longo prazo associadas ao 
aumento da emissão de dívida pública, volatilidade nos leilões do Tesouro e receios 
inflacionários persistentes. O resultado foi uma curva mais aberta, com diferenciação 
clara entre o movimento de curto e de longo prazo. 
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Relatório Analítico dos Investimentos

em agosto de 2025

Este relatório atende a Portaria MTP Nº 1.467, de 2 de junho de 2022.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/08/2025

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

TÍTULOS PÚBLICOS 14.751.587,22 18,13% 0,00% Artigo 7º, Inciso I, Alínea a

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA F... D+0 17/08/2026 6.417.253,79 7,89% 414 0,15% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 RESP LIMITADA F... D+0 15/08/2028 908.807,32 1,12% 138 0,10% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE ESPECIAL 2026 RESP L... D+0 Não há 1.317.213,29 1,62% 135 0,12% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

BB TP VÉRTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIÁ... D+0 15/08/2029 5.659.063,64 6,95% 36 1,96% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... D+0 16/05/2027 10.463.620,15 12,86% 86 2,13% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 3.090.847,92 3,80% 297 0,10% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP... D+0 15/08/2028 2.307.435,52 2,84% 67 0,22% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TÍTULOS PÚBLICOS RESP... D+0 16/08/2030 2.354.542,04 2,89% 22 0,92% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TÍTULOS PÚBLICOS RESP... D+0 16/08/2032 4.595.576,24 5,65% 9 17,40% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE... D+0 Não há 2.381.621,41 2,93% 739 0,01% Artigo 7º, Inciso III, Alínea a

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 Não há 7.599.365,97 9,34% 1.297 0,03% Artigo 7º, Inciso III, Alínea a

CAIXA PRÁTICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA C... D+0 Não há 52.223,27 0,06% 11.062 0,00% Artigo 7º, Inciso III, Alínea a

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF ... D+1 Não há 7.414.856,19 9,11% 381 0,72% Artigo 7º, Inciso III, Alínea a

LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% D+0 Não se aplica 3.413.579,63 4,20% 0,00% Artigo 7º, Inciso IV

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL - TAXA IPCA + 7,03% D+0 Não se aplica 3.411.308,14 4,19% 0,00% Artigo 7º, Inciso IV

BRADESCO DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES D+4 Não há 2.121.055,12 2,61% 386 0,45% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LI... D+33 Não há 701.847,07 0,86% 135 0,06% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF ... D+23 Não há 369.459,72 0,45% 99 0,05% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF AÇÕES D+4 Não há 280.342,09 0,34% 3.548 0,06% Artigo 8º, Inciso I

Página 1 de 19 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/08/2025

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

PRÓPRIO CAPITAL FIF D+3 du Não há 676.433,16 0,83% 201 0,91% Artigo 8º, Inciso I

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA RESP LIMITADA FIF AÇÕ... D+4 Não há 292.913,27 0,36% 2.917 0,20% Artigo 8º, Inciso I

BRADESCO INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I RESP LIMITADA... D+5 Não há 380.578,96 0,47% 65 0,14% Artigo 9º, Inciso III

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES BDR ... D+4 Não há 406.334,49 0,50% 377 0,02% Artigo 9º, Inciso III

Total para cálculo dos limites da Resolução 81.367.865,62
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Artigos - Renda Fixa
Resolução

Pró Gestão - Nivel 1
Carteira $ Carteira

Estratégia de Alocação - 2025
GAP

Superior
Inf Alvo Sup

Artigo 7º, Inciso I, Alínea a 100,00% 14.751.587,22 18,13% 10,00% 15,00% 30,00% 9.658.772,47

Artigo 7º, Inciso I, Alínea b 100,00% 37.114.359,91 45,61% 20,00% 30,00% 90,00% 36.116.719,15

Artigo 7º, Inciso III, Alínea a 65,00% 17.448.066,84 21,44% 10,00% 15,00% 60,00% 31.372.652,53

Artigo 7º, Inciso IV 20,00% 6.824.887,77 8,39% 7,00% 10,00% 20,00% 9.448.685,35

Artigo 7º, Inciso V, Alínea a 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.068.393,28

Artigo 7º, Inciso V, Alínea b 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.068.393,28

Total Renda Fixa 100,00% 76.138.901,74 93,57% 47,00% 70,00% 210,00%

 ATENÇÃO! Os limites respeitam as condições previstas na Resolução 4.963/2021 em seus Artigo 7º § 7º e Artigo 8º § 3º para RPPS Certificado pelo Pró-Gestão!

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Agosto / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

RENDA FIXA 76.138.901,74

RENDA VARIÁVEL 4.442.050,43

EXTERIOR 786.913,45

×
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Artigos - Renda Variável / Estruturado /
Imobiliário

Resolução
Pró Gestão - Nivel

1
Carteira $ Carteira

Estratégia de Alocação -
2025 GAP

Superior
Inf Alvo Sup

Artigo 8º, Inciso I 35,00% 4.442.050,43 5,46% 5,00% 15,00% 30,00% 19.968.309,26

Artigo 8º, Inciso II 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 16.273.573,12

Artigo 10º, Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 3,00% 7,00% 10,00% 8.136.786,56

Artigo 10º, Inciso II 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.068.393,28

Artigo 10º, Inciso III 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.068.393,28

Artigo 11º 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,00% 5,00% 4.068.393,28

Total Renda Variável / Estruturado / Imobiliário 35,00% 4.442.050,43 5,46% 8,00% 25,00% 75,00%

Artigos - Exterior
Resolução

Pró Gestão - Nivel 1
Carteira $ Carteira

Estratégia de Alocação - Limite - 2025
GAP

Superior
Inferior Alvo Superior

Artigo 9º, Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 8.136.786,56

Artigo 9º, Inciso II 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 8.136.786,56

Artigo 9º, Inciso III 10,00% 786.913,45 0,97% 2,00% 5,00% 10,00% 7.349.873,11

Total Exterior 10,00% 786.913,45 0,97% 2,00% 5,00% 30,00%

Empréstimo Consignado Resolução Carteira $ Carteira
Estratégia de Alocação - Limite - 2025

GAP
Superior

Inferior Alvo Superior

Artigo 12º 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 8.136.786,56

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Agosto / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

7º I a 7º I b 7º III a 7º IV

8º I 9º III
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Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos

Artigos
Estratégia de Alocação - 2025

Limite
Inferior (%)

Limite
Superior (%)

Carteira $ Carteira %

Artigo 7º, Inciso I, Alínea a 14.751.587,22 18,13 10,00 30,00

Artigo 7º, Inciso I, Alínea b 37.114.359,91 45,61 20,00 90,00

Artigo 7º, Inciso III, Alínea a 17.448.066,84 21,44 10,00 60,00

Artigo 7º, Inciso IV 6.824.887,77 8,39 7,00 20,00

Artigo 7º, Inciso V, Alínea a 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 7º, Inciso V, Alínea b 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 8º, Inciso I 4.442.050,43 5,46 5,00 30,00

Artigo 8º, Inciso II 0,00 0,00 0,00 20,00

Artigo 9º, Inciso I 0,00 0,00 0,00 10,00

Artigo 9º, Inciso II 0,00 0,00 0,00 10,00

Artigo 9º, Inciso III 786.913,45 0,97 2,00 10,00

Artigo 10º, Inciso I 0,00 0,00 3,00 10,00

Artigo 10º, Inciso II 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 10º, Inciso III 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 11º 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 12º 0,00 0,00 0,00 10,00

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025
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Gestão Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestão

CAIXA DTVM S.A 32.221.594,48 39,60 -

TESOURO NACIONAL (TÍTULOS PÚBL... 14.751.587,22 18,13 -

BB ASSET MANAGEMENT 14.302.338,04 17,58 -

SICREDI 7.414.856,19 9,11 -

BANCO BRADESCO 4.883.255,49 6,00 -

BANCO MASTER 3.413.579,63 4,20 -

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 3.411.308,14 4,19 -

PRÓPIO CAPITAL 676.433,16 0,83 -

SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT... 292.913,27 0,36 -

Artigo 20º - O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência social em fundos de
investimento e carteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econômico, assim definido pela CVM em regulamentação específica. (NR) - (Resolução 4963)

Enquadramento por Gestores - base (Agosto / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Agosto/2025 - RENDA FIXA

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,30% 6,52% 1,62% 4,16% 10,39% 20,82% - -

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,08% 7,12% 2,42% 4,85% 9,16% - 0,36% 1,87%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... -1,78% 2,51% -2,08% 4,11% -2,24% - 6,21% 7,55%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,43% 8,96% 1,83% 5,62% 7,66% 13,50% 1,15% 3,76%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... -1,91% 0,92% -0,61% 1,75% 2,85% - 4,95% 4,53%

CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,07% 4,56% 2,12% 1,67% 2,15% 2,74% 0,69% 4,71%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... -1,61% 2,59% -1,20% 2,49% 1,41% - 5,37% 5,71%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA... 1,08% - 2,43% - - - 0,36% -

BB TP VÉRTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIÁRIO 1,27% 8,83% 1,50% 6,05% 7,07% - 1,37% 4,17%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... -1,89% 1,89% -1,82% 3,40% -1,03% - 5,98% 6,78%

IRF-M 1 (Benchmark) 1,24% 9,51% 3,56% 7,04% 12,76% 24,48% - -

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,24% 9,47% 3,56% 6,97% 12,45% 24,20% 0,12% 0,48%

CDI (Benchmark) 1,16% 9,02% 3,58% 6,88% 12,87% 25,52% - -

CAIXA PRÁTICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,96% 7,27% 2,94% 5,60% 10,20% 19,66% 0,01% 0,09%

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,16% 9,16% 3,59% 6,93% 12,93% 26,04% 0,01% 0,11%

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17% 9,17% 3,60% 6,96% 13,03% 26,73% 0,01% 0,10%

IPCA (Benchmark) -0,11% 3,15% 0,39% 1,65% 5,13% 9,59% - -

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Agosto/2025 - RENDA FIXA

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% - - - - - - - -

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL - TAXA IPCA + 7,03% - - - - - - - -

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Agosto/2025 - RENDA VARIÁVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIÁRIO

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

Ibovespa (Benchmark) 6,28% 17,57% 3,21% 15,17% 3,98% 22,19% - -

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA RESP LIMITADA FIF AÇÕES 7,08% 15,23% 2,36% 13,47% 0,65% 13,87% 8,48% 14,93%

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 8,19% 19,93% 3,94% 16,22% 4,36% 19,17% 8,05% 15,05%

PRÓPRIO CAPITAL FIF 5,00% 23,35% 0,69% 20,58% 3,97% 4,16% 8,62% 19,21%

IDIV (Benchmark) 5,36% 16,25% 4,03% 15,52% 7,80% 31,45% - -

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AÇ... 6,75% 18,91% 3,75% 14,68% 6,63% 27,03% 7,00% 13,40%

BRADESCO DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 7,13% 24,78% 5,23% 20,31% 12,01% 30,08% 6,77% 14,78%

SMLL (Benchmark) 5,86% 25,33% 0,16% 22,86% 4,03% 1,77% - -

CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF AÇÕES 6,04% 23,44% 0,83% 20,98% 2,27% -0,87% 8,82% 19,59%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Agosto/2025 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

Global BDRX (Benchmark) -0,63% -2,31% 7,12% 4,94% 17,15% 73,39% - -

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES BDR NÍVEL I -0,61% -2,83% 6,94% 4,33% 15,96% 69,74% 6,67% 20,875%

BRADESCO INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I RESP LIMITADA FIF AÇÕES -1,03% -3,69% 4,60% 1,86% 12,28% 59,26% 5,84% 18,810%
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Agosto / 2025)
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CAIXA ECONÔMICA: 39,60%

TESOURO NACIONAL: 18,13%

BB ASSET: 17,58%

SICREDI: 9,47%

BANCO MASTER: 4,20%

DAYCOVAL ASSET: 4,19%

BANCO BRADESCO: 3,39%

BEM DTVM: 2,61%

BANCO DAYCOVAL: 0,83%

CAIXA ECONÔMICA 32.221.594,48

TESOURO NACIONAL 14.751.587,22

BB ASSET 14.302.338,04

SICREDI 7.707.769,46

BANCO MASTER 3.413.579,63

DAYCOVAL ASSET 3.411.308,14

BANCO BRADESCO 2.762.200,37

BEM DTVM 2.121.055,12

BANCO DAYCOVAL 676.433,16
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Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Agosto / 2025)
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VÉRTICE MÉDIO: 26,66%

TÍTULOS PÚBLICOS: 18,13%

VÉRTICE CURTO: 13,30%

CDI: 12,33%

IRF-M 1: 9,11%

TÍTULOS PRIVADOS: 8,39%

VÉRTICE LONGO: 5,65%

AÇÕES - DIVIDENDOS: 3,47%

AÇÕES - VALOR: 1,29%

BDR NÍVEL I: 0,97%

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO: 0,36%

AÇÕES - SMALL / MID CAPS: 0,34%

VÉRTICE MÉDIO 21.693.468,67 TÍTULOS PÚBLICOS 14.751.587,22 VÉRTICE CURTO 10.825.315,00 CDI 10.033.210,65

IRF-M 1 7.414.856,19 TÍTULOS PRIVADOS 6.824.887,77 VÉRTICE LONGO 4.595.576,24 AÇÕES - DIVIDENDOS 2.822.902,19

AÇÕES - VALOR 1.045.892,88 BDR NÍVEL I 786.913,45 AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 292.913,27 AÇÕES - SMALL / MID CAPS 280.342,09
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Carteira de Títulos Públicos no mês de (Agosto / 2025)

Títulos Públicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcação

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2029 23/09/2024 1.972 4.309,499402 4.369,493347 8.498.332,82 8.616.640,88 Mercado

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2030 31/03/2025 1.447 4.147,183815 4.239,769411 6.000.974,98 6.134.946,34 Mercado
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR

Janeiro 61.016.103,38 1.916.633,71 1.436.784,41 62.595.871,56 1.099.918,88 1.099.918,88 1,79% 1,79% 0,60% 0,60% 300,15% 1,61%

Fevereiro 62.595.871,56 8.688.350,97 4.430.971,48 67.102.466,34 249.215,29 1.349.134,17 0,37% 2,17% 1,71% 2,32% 93,58% 1,94%

Março 67.102.466,34 21.616.143,49 20.608.671,81 68.708.375,61 598.437,59 1.947.571,76 0,88% 3,07% 0,94% 3,28% 93,57% 1,33%

Abril 68.708.375,61 9.367.109,24 7.084.139,44 72.525.717,21 1.534.371,80 3.481.943,56 2,16% 5,29% 0,83% 4,13% 128,14% 1,87%

Maio 72.525.717,21 4.521.976,62 3.095.192,19 74.675.612,92 723.111,28 4.205.054,84 0,98% 6,32% 0,68% 4,84% 130,77% 2,02%

Junho 74.675.612,92 1.917.199,31 1.667.717,76 75.442.145,79 517.051,32 4.722.106,16 0,69% 7,06% 0,64% 5,50% 128,25% 1,04%

Julho 75.442.145,79 3.599.156,28 3.624.176,29 75.540.489,47 123.363,69 4.845.469,85 0,16% 7,23% 0,72% 6,26% 115,56% 0,91%

Agosto 75.540.489,47 4.357.394,02 2.815.551,39 78.190.282,79 1.107.950,69 5.953.420,54 1,44% 8,77% 0,30% 6,58% 133,29% 2,14%
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Investimentos IPCA + 5,10% a.a.

86420

8,77%

6,58%

Investimentos x Meta de Rentabilidade
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Agosto/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 RESP LIMITADA FIF... 923.227,76 0,00 27.577,19 908.807,32 13.156,75 1,43% 1,43% 1,15%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.274.336,13 69.180,60 69.180,60 2.307.435,52 33.099,39 1,41% -1,61% 5,37%

BB TP VÉRTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIÁRI... 5.588.153,03 0,00 0,00 5.659.063,64 70.910,61 1,27% 1,27% 1,37%

TÍTULOS PÚBLICOS 14.762.448,17 0,00 194.253,17 14.751.587,22 183.392,22 1,24% - -

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RE... 7.323.925,53 0,00 0,00 7.414.856,19 90.930,66 1,24% 1,24% 0,12%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 4.678.797,98 0,00 140.458,08 4.595.576,24 57.236,34 1,22% -1,78% 6,21%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 2.326.287,75 71.649,87 71.649,87 2.354.542,04 28.254,29 1,18% -1,89% 5,98%

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 2.354.097,42 0,00 0,00 2.381.621,41 27.523,99 1,17% 1,17% 0,01%

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 7.422.995,25 89.549,87 0,00 7.599.365,97 86.820,85 1,16% 1,16% 0,01%

CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA F... 10.352.777,70 0,00 0,00 10.463.620,15 110.842,45 1,07% 1,07% 0,69%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP L... 3.151.141,63 0,00 93.916,03 3.090.847,92 33.622,32 1,07% -1,91% 4,95%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA FIF... 6.541.003,10 0,00 193.388,78 6.417.253,79 69.639,47 1,06% 1,08% 0,36%

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL - TAXA IPCA + 7,03% 3.382.724,41 0,00 0,00 3.411.308,14 28.583,73 0,84% - -

LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% 3.385.589,12 0,00 0,00 3.413.579,63 27.990,51 0,83% - -

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE ESPECIAL 2026 RESP LIM... 0,00 1.310.140,98 0,00 1.317.213,29 7.072,31 0,54% 1,08% 0,36%

CAIXA PRÁTICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CUR... 31.702,89 1.652.432,50 1.635.947,44 52.223,27 4.035,32 0,24% 0,96% 0,01%

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ... 0,00 415.219,14 415.766,87 0,00 547,73 0,13% 1,08% 0,01%

Total Renda Fixa 74.499.207,87 3.608.172,96 2.842.138,03 76.138.901,74 873.658,94 1,16% 1,65%
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Agosto/2025 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL

Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CI... 341.486,88 0,00 0,00 369.459,72 27.972,84 8,19% 8,19% 8,05%

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA RESP LIMITADA FIF AÇÕES 273.559,67 0,00 0,00 292.913,27 19.353,60 7,07% 7,07% 8,48%

BRADESCO DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 1.195.030,33 789.011,59 0,00 2.121.055,12 137.013,20 6,91% 7,13% 6,77%

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMI... 657.465,58 0,00 0,00 701.847,07 44.381,49 6,75% 6,75% 7,00%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF AÇÕES 264.368,63 0,00 0,00 280.342,09 15.973,46 6,04% 6,04% 8,82%

PRÓPRIO CAPITAL FIF 644.246,78 0,00 0,00 676.433,16 32.186,38 5,00% 5,00% 8,62%

Total Renda Variável 3.376.157,87 789.011,59 0,00 4.442.050,43 276.880,97 6,65% 7,43%
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de (Agosto / 2025) FUNDOS EXTERIOR

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES BDR NÍ... 408.826,26 0,00 0,00 406.334,49 -2.491,77 -0,61% -0,61% 6,67%

BRADESCO INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I RESP LIMITADA F... 384.550,41 0,00 0,00 380.578,96 -3.971,45 -1,03% -1,03% 5,84%

Total Exterior 793.376,67 0,00 0,00 786.913,45 -6.463,22 -0,81% 6,27%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa sem
expressa autorização da CRÉDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma
hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e
são consubstanciadas em informações coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser consideradas como tais.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s)
produto(s). Todas as informações podem ser obtidas com os responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de
crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolução CVM nº 19/2021).

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3º da Resolução CMN nº 4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas
de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP nº
1.467/2022, art. 84, inciso III, alínea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Valores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP nº 1.467/2022 e suas alterações, além da
Resolução CMN nº 4.963/2021, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá
outras providências.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/08/2025

Página 19 de 19 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 – Cj. 10, Bela Vista, São Paulo/SP.

CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410P. M. SÃO GABRIEL DO OESTE Fls.     51/81



P. M. SÃO GABRIEL DO OESTE Fls.     52/81



P. M. SÃO GABRIEL DO OESTE Fls.     53/81



Referência: ago/25

Entidade
Patronal (198 )  () 

Fonte 800

Segurado ativo 
(192)        

Segurado Inativo 
(193)Fonte 800

Taxa Adm. (Valor de 
Terceiros) 199 fonte 

802
Total Recebido A Receber

PMSGO 856.142,23 599.299,63 64.210,53 1.519.652,39 1.519.652,39 0,00
CAMARA 27.589,28 19.312,50 2.069,20 48.970,98 48.970,98 0,00
FUNSAUDE 3.342,47 2.339,74 250,69 5.932,90 5.932,89 0,01
Licença TIP Maria Elia Ronska (207) 1.092,34 764,63 81,92 1.938,89 1.938,90 -0,01
APO/PEN - SGO PREV 0,00 60.575,48 0,00 60.575,48 60.575,48 0,00
Detran Cedido (207) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TJ MS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SAAE 41.718,26 29.202,20 3.128,87 74.049,33 74.049,33 0,00
Total 929.884,58 711.494,18 69.741,21 1.711.119,97 1.711.119,97 0,00

P. M. SÃO GABRIEL DO OESTE Fls.     54/81



INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
SÃO GABRIEL DO OESTE-MS

Diagnóstico de Carteira
 Data Base: 29/08/2025

P. M. SÃO GABRIEL DO OESTE Fls.     55/81



Nossa Visão - Retrospectiva (08/09/2025)

Na bateria de dados de inflação da Zona do Euro, a inflação ao consumidor de agosto subiu para 0,2% no mês, após estabilidade no mês anterior, levando a taxa anual para 2,1%. A alta foi sustentada
por alimentos não processados, que avançaram 5,5%, enquanto a energia continuou em queda, mas em ritmo menor (-1,9%).
Já o núcleo da inflação, que exclui itens mais voláteis como energia e alimentos, ficou em 2,3% pelo quarto mês consecutivo. No mês a alta foi de 0,3% após queda de 0,2% em julho. Essa resiliência
pode gerar divisões dentro do Banco Central Europeu: parte do conselho pode enxergar espaço para cortes de juros ainda este ano, enquanto outra pode defender cautela diante da persistência da
pressão inflacionária.
Já a inflação de preços ao produtor na zona do euro subiu 0,4% em julho. Os bens não duráveis ficaram estáveis e os intermediários recuaram -0,2%. Na comparação anual, a inflação ao produtor
desacelerou para 0,2%, após 0,6% em junho, ainda levemente acima do esperado pelo mercado.
Ainda na Zona do Euro, o PMI composto subiu para 51 pontos em agosto, a maior expansão da atividade em um ano, com leve retomada da indústria (50,7 pontos) e crescimento mais moderado nos
serviços (50,5 pontos). O avanço foi sustentado pelo aumento dos novos pedidos, que interromperam uma sequência de 15 meses de quedas, estimulando contratações no maior ritmo em mais de um
ano.
Nos Estados Unidos, o PMI composto medido pela S&P Global foi revisado para 54,6 pontos em agosto, abaixo da prévia e do patamar de julho (55,1 pontos), conforme perda de ritmo nos serviços
(54,5 pontos). A demanda avançou no ritmo mais forte do ano, sustentando novas contratações, enquanto a inflação de custos seguiu elevada, embora com leve alívio em relação ao mês anterior.
O Livro Bege do Fed mostrou que a economia dos EUA segue praticamente estagnada, com a maioria dos distritos relatando pouca ou nenhuma mudança na atividade e apenas alguns indicando
crescimento moderado. O consumo das famílias continua pressionado pela perda de poder de compra e pelo impacto das tarifas, o que tem levado empresas de varejo e turismo a oferecer descontos
para manter a demanda. Por outro lado, a indústria investe em automação e infraestrutura tecnológica, especialmente data centers, que aparecem como pontos de dinamismo. O quadro desenhado
reforça a possibilidade de cortes de juros pelo Fed neste ano.
Ainda nos Estados Unidos, as vagas de emprego abertas em julho foi para 7,18 milhões, o menor nível desde setembro de 2024 e abaixo da projeção de 7,4 milhões, com quedas mais acentuadas em
saúde e assistência social.
Já no Brasil, o PIB avançou 0,4% no segundo trimestre de 2025, acima da projeção de 0,3%, mas abaixo do ritmo de 1,3% do trimestre anterior. O crescimento foi sustentado pelo consumo das famílias
(+0,5%), enquanto o gasto do governo recuou (-0,6%). No setor externo, exportações subiram 0,7% e importações caíram 2,9%.
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Nossa Visão - Focus (08/09/2025)

Inflação (IPCA): A projeção para 2025 permaneceu em 4,85%, enquanto a de 2026 passou de 4,31% para 4,30%.
PIB: As expectativas de crescimento foram levemente revisadas para baixo, de 2,19% para 2,16% em 2025 e de 1,87% para 1,85% em 2026.
Câmbio: A estimativa para o dólar foi reduzida de R$ 5,56 para R$ 5,55 em 2025 e de R$ 5,62 para R$ 5,60 em 2026.
Selic: A taxa básica de juros foi mantida em 15,00% para 2025 e 12,50% para 2026.
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Nossa Visão - Perspectivas (08/09/2025)

Para esta semana, teremos a divulgação da inflação ao produtor e ao consumidor referente ao mês de agosto da China (terça feira). Ainda sobre o tópico de inflação, será divulgado a inflação ao
consumidor do Brasil (IPCA) referente a agosto e a inflação ao produtor dos Estados Unidos, na quarta feira. Por fim, na quinta, o Banco Central Europeu se reununirá para decidir as suas taxas de juros
e os Estados Unidos divulgarão a inflação ao consumidor também referente a agosto.
Com a piora da conjuntura econômica doméstica e a elevação da exigência do prêmio de risco pelo mercado em relação aos ativos emitidos domesticamente, as pontas longuíssimas da curva de juros
se encontram com altíssima volatilidade, o que pode trazer risco demasiado e perdas financeiras para os RPPS, e que por isso recomendamos diminuição gradativa em fundos atrelados ao IMA-B5+.
Outrora, enxergamos que o fechamento da ponta longa da curva pode trazer ganho para o RPPS, por isso recomendamos o retorno de alocação para ativos vinculados ao IMA-B e IMA-Geral no que
representar até 5% da carteira. Entendemos que exposições sobrealocadas em durations mais longas podem trazer mais riscos. Sob a mesma lógica, como a Selic deve se manter em patamar elevado
por mais tempo, além da volatilidade dos ativos de longuíssimo prazo, os fundos de Gestão Duration devem encontrar maior dificuldade de entregar prêmios acima dos ativos livre de risco do
mercado, e portanto, recomendamos a redução gradativa da exposição até que enxerguemos maiores condições de alfa para este modelo estratégico. Adicionalmente, recomendamos uma exposição
de até 15% para fundos de investimento de média duration, em especial, em ativos pós fixados atrelados à variação da inflação, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5. Dado o ambiente de incerteza sobre
o teto da Selic, recomendamos cautela em relação a ativos prefixados como IRF-M e IRF-M 1+ por estes possuírem potencial de desvalorização devido a marcação a mercado. Corroborando ao
exposto, dado ao patamar mais elevado da taxa básica de juros, recomendamos exposição de até 20% em ativos pós fixados atrelados a taxa de juros, principalmente o CDI, que deve trazer retornos
consideráveis para os RPPS nos próximos meses. Para complementar a diversificação da carteira em renda fixa, é recomendado a aquisição de títulos emitidos por instituições financeiras,
principalmente as letras financeiras, dado que estes ativos costumam oferecer prêmios que ultrapassam as metas de rentabilidade dos RPPS, desde que claro, sejam considerados de baixo risco de
crédito e das melhores instituições classificadas no mercado. Recomendamos até que a exposição atinja 20% do portfólio do RPPS. Quanto a recomendação relacionada a renda variável doméstica,
ainda que o cenário de juros elevados e incertezas políticas tragam risco e volatilidade para o segmento, cenários de correção de preços em renda variável abrem janelas de oportunidade para
investidores de longo prazo, como os RPPS. Portanto, a nossa recomendação de 20% de exposição no segmento se mantém, porém sugerimos a entrada de maneira gradual para a efetivação do preço
médio. Com relação aos fundos estruturados, como os Multimercados e Imobiliários, recomendamos exposição de até 5% em cada um, porém abrimos parênteses que para os fundos Multimercado,
recomendamos dividir a exposição em Multimercado doméstico (2,5%) e Multimercado exterior (2,5%), totalizando os 5% sugeridos. No mercado global, o destaque continua sendo a economia
americana, que para 2025 é projetado crescimento econômico acima do potencial. Contudo, por conta de maior dinamismo econômico, inflação em patamar ainda um pouco acima da meta, e
incertezas econômicas futuras, os juros devem ficar um pouco mais altos do que o inicialmente projetado, trazendo força para a moeda americana. No ambiente de investimentos, sugerimos exposição
de até 10% no segmento de exterior, também sob entradas cautelosas e gradativas para construção de preço médio. Diversificar a carteira de investimentos com essas opções pode ser uma
abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter proteção contra cenários adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que
enxergam oportunidades de adquirir ativos a preços mais baixos, é importante estar respaldado para a tomada de decisão.
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Agosto / 2025 )
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Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

TÍTULOS PÚBLICOS 14.751.587,22 18,13% 0,00% Artigo 7º, Inciso I, Alínea a

CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA... D+0 16/05/2027 10.463.620,15 12,86% 86 2,13% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2028 RESP LIMITADA F... D+0 15/08/2028 908.807,32 1,12% 138 0,10% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA F... D+0 17/08/2026 6.417.253,79 7,89% 414 0,15% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

BB TP VÉRTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIÁ... D+0 15/08/2029 5.659.063,64 6,95% 36 1,96% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP... D+0 15/08/2028 2.307.435,52 2,84% 67 0,22% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 3.090.847,92 3,80% 297 0,10% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TÍTULOS PÚBLICOS RESP... D+0 16/08/2032 4.595.576,24 5,65% 9 17,40% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TÍTULOS PÚBLICOS RESP... D+0 16/08/2030 2.354.542,04 2,89% 22 0,92% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE ESPECIAL 2026 RESP L... D+0 Não há 1.317.213,29 1,62% 135 0,12% Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE... D+0 Não há 2.381.621,41 2,93% 739 0,01% Artigo 7º, Inciso III, Alínea a

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 Não há 7.599.365,97 9,34% 1.297 0,03% Artigo 7º, Inciso III, Alínea a

CAIXA PRÁTICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA C... D+0 Não há 52.223,27 0,06% 11.062 0,00% Artigo 7º, Inciso III, Alínea a

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF ... D+1 Não há 7.414.856,19 9,11% 381 0,72% Artigo 7º, Inciso III, Alínea a

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL - TAXA IPCA + 7,03% D+0 Não se aplica 3.411.308,14 4,19% 0,00% Artigo 7º, Inciso IV
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Agosto / 2025 )

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 29/08/2025

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% D+0 Não se aplica 3.413.579,63 4,20% 0,00% Artigo 7º, Inciso IV

PRÓPRIO CAPITAL FIF D+3 du Não há 676.433,16 0,83% 201 0,91% Artigo 8º, Inciso I

BRADESCO DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES D+4 Não há 2.121.055,12 2,61% 386 0,45% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF ... D+23 Não há 369.459,72 0,45% 99 0,05% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LI... D+33 Não há 701.847,07 0,86% 135 0,06% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF AÇÕES D+4 Não há 280.342,09 0,34% 3.548 0,06% Artigo 8º, Inciso I

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA RESP LIMITADA FIF AÇÕ... D+4 Não há 292.913,27 0,36% 2.917 0,20% Artigo 8º, Inciso I

BRADESCO INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I RESP LIMITADA... D+5 Não há 380.578,96 0,47% 65 0,14% Artigo 9º, Inciso III

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES BDR ... D+4 Não há 406.334,49 0,50% 377 0,02% Artigo 9º, Inciso III

Total para cálculo dos limites da Resolução 81.367.865,62
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Distribuição dos ativos por Administradores - base ( Agosto / 2025 )

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 29/08/2025

CAIXA ECONÔMICA: 39,60%

TESOURO NACIONAL: 18,13%

BB ASSET: 17,58%

SICREDI: 9,47%

BANCO MASTER: 4,20%

DAYCOVAL ASSET: 4,19%

BANCO BRADESCO: 3,39%

BEM DTVM: 2,61%

BANCO DAYCOVAL: 0,83%

CAIXA ECONÔMICA 32.221.594,48

TESOURO NACIONAL 14.751.587,22

BB ASSET 14.302.338,04

SICREDI 7.707.769,46

BANCO MASTER 3.413.579,63

DAYCOVAL ASSET 3.411.308,14

BANCO BRADESCO 2.762.200,37

BEM DTVM 2.121.055,12

BANCO DAYCOVAL 676.433,16
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Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Agosto / 2025 )

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 29/08/2025

VÉRTICE MÉDIO: 26,66%

TÍTULOS PÚBLICOS: 18,13%

VÉRTICE CURTO: 13,30%

CDI: 12,33%

IRF-M 1: 9,11%

TÍTULOS PRIVADOS: 8,39%

VÉRTICE LONGO: 5,65%

AÇÕES - DIVIDENDOS: 3,47%

AÇÕES - VALOR: 1,29%

BDR NÍVEL I: 0,97%

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO: 0,36%

AÇÕES - SMALL / MID CAPS: 0,34%
VÉRTICE MÉDIO 21.693.468,67

TÍTULOS PÚBLICOS 14.751.587,22

VÉRTICE CURTO 10.825.315,00

CDI 10.033.210,65

IRF-M 1 7.414.856,19

TÍTULOS PRIVADOS 6.824.887,77

VÉRTICE LONGO 4.595.576,24

AÇÕES - DIVIDENDOS 2.822.902,19

AÇÕES - VALOR 1.045.892,88

BDR NÍVEL I 786.913,45

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 292.913,27

AÇÕES - SMALL / MID CAPS 280.342,09

Página 7 de 14 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 – Cj. 10, Bela Vista, São Paulo/SP.

CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410

P. M. SÃO GABRIEL DO OESTE Fls.     62/81



Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)

Janeiro 61.016.103,38 1.916.633,71 1.436.784,41 62.595.871,56 1.099.918,88 1,79% 0,60% 300,15% 1,61%

Fevereiro 62.595.871,56 8.688.350,97 4.430.971,48 67.102.466,34 249.215,29 0,37% 1,71% 21,79% 1,94%

Março 67.102.466,34 21.616.143,49 20.608.671,81 68.708.375,61 598.437,59 0,88% 0,94% 93,69% 1,33%

Abril 68.708.375,61 9.367.109,24 7.084.139,44 72.525.717,21 1.534.371,80 2,16% 0,83% 261,27% 1,87%

Maio 72.525.717,21 4.521.976,62 3.095.192,19 74.675.612,92 723.111,28 0,98% 0,68% 144,55% 2,02%

Junho 74.675.612,92 1.917.199,31 1.667.717,76 75.442.145,79 517.051,32 0,69% 0,64% 108,42% 1,04%

Julho 75.442.145,79 3.599.156,28 3.624.176,29 75.540.489,47 123.363,69 0,16% 0,72% 22,83% 0,91%

Agosto 75.540.489,47 4.357.394,02 2.815.551,39 78.190.282,79 1.107.950,69 1,44% 0,30% 471,39% 2,14%

5.953.420,54 8,77% 6,58% 133,29%

Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2025

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 29/08/2025

Investimentos IPCA + 5,10% a.a.

2025

8,77%

6,58%
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Artigos - Renda Fixa
Resolução %

Pró Gestão - Nivel 1
Carteira

$
Carteira

%

Estratégia de Alocação - Limite - 2025
GAP

SuperiorInferior
%

Alvo
%

Superior
%

Artigo 7º, Inciso I, Alínea a 100,00% 14.751.587,22 18,13% 10,00% 15,00% 30,00% 9.658.772,47

Artigo 7º, Inciso I, Alínea b 100,00% 37.114.359,91 45,61% 20,00% 30,00% 90,00% 36.116.719,15

Artigo 7º, Inciso III, Alínea a 65,00% 17.448.066,84 21,44% 10,00% 15,00% 60,00% 31.372.652,53

Artigo 7º, Inciso IV 20,00% 6.824.887,77 8,39% 7,00% 10,00% 20,00% 9.448.685,35

Artigo 7º, Inciso V, Alínea a 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.068.393,28

Artigo 7º, Inciso V, Alínea b 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.068.393,28

Total Renda Fixa 100,00% 76.138.901,74 93,57% 47,00% 70,00% 210,00%

Total da Carteira: 81.367.865,62
Enquadramentos na Resolução 4.963/2021 e Política de Investimento - base ( Agosto / 2025 )

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 29/08/2025

RENDA FIXA 76.138.901,74

RENDA VARIÁVEL 4.442.050,43

EXTERIOR 786.913,45 ATENÇÃO! Os limites respeitam as condições previstas na Resolução 4.695/18 em seus Artigo 7º § 10º e Artigo 8º § 10º para RPPS Certificado pelo
Pró-Gestão! ×
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Artigos - Renda Variável
Resolução %

Pró Gestão - Nivel 1
Carteira

$
Carteira

%

Estratégia de Alocação - Limite - 2025
GAP

SuperiorInferior
%

Alvo
%

Superior
%

Artigo 8º, Inciso I 35,00% 4.442.050,43 5,46% 5,00% 15,00% 30,00% 19.968.309,26

Artigo 8º, Inciso II 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 16.273.573,12

Artigo 10º, Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 3,00% 7,00% 10,00% 8.136.786,56

Artigo 10º, Inciso II 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.068.393,28

Artigo 10º, Inciso III 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.068.393,28

Artigo 11º 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,00% 5,00% 4.068.393,28

Total Renda Variável 35,00% 4.442.050,43 5,46% 8,00% 25,00% 75,00%

Artigos - Exterior
Resolução %

Pró Gestão - Nivel 1
Carteira

$
Carteira

%

Estratégia de Alocação - Limite -
GAP

SuperiorInferior
%

Alvo
%

Superior
%

Artigo 9º, Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 8.136.786,56

Artigo 9º, Inciso II 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 8.136.786,56

Artigo 9º, Inciso III 10,00% 786.913,45 0,97% 2,00% 5,00% 10,00% 7.349.873,11

Total Exterior 10,00% 786.913,45 0,97% 2,00% 5,00% 30,00%

Enquadramentos na Resolução 4.963/2021 e Política de Investimento - base ( Agosto / 2025 )

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 29/08/2025

7º I a 7º I b 7º III a 7º IV

8º I 9º III
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 29/08/2025

RECOMENDAÇÕES GERAIS

Sugestão de Realocação Completa

Origem da Aplicação Resgate ($) Aplicação ($) Sugestão de Ativo

APORTE RECEBIDO 700.000,00  700.000,00 TÍTULOS PÚBLICOS

CDI 1.000.000,00  1.000.000,00 FUNDO IMOBILIÁRIO

CDI 1.000.000,00  1.000.000,00 IMA-GERAL

CDI 2.800.000,00  2.800.000,00 MULTIMERCADO - CRÉDITO PRIVADO
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 29/08/2025

Estratégia de Alocação - Sugestão Completa
Total da Carteira: 82.067.865,62 (Com aporte de: R$ 700.000,00)

Grupo Sub Segmentos Carteira Atual % $ Carteira Alterada

TÍTULOS PÚBLICOS 18,13% 0,86% 700.000,00 18,99%

IMA-B - IMA-GERAL 0,00% 1,23% 1.000.000,00 1,23%

IRF-M 1 9,11% 0,00% 0,00 9,11%

CDI 12,33% -5,90% -4.800.000,00 6,43%

AÇÕES 5,46% 0,00% 0,00 5,46%

MULTIMERCADO 0,00% 3,44% 2.800.000,00 3,44%

FUNDO IMOBILIÁRIO 0,00% 1,23% 1.000.000,00 1,23%

AÇÕES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 0,97% 0,00% 0,00 0,97%

TÍTULOS PRIVADOS 8,39% 0,00% 0,00 8,39%

VÉRTICE CURTO 13,30% 0,00% 0,00 13,30%

VÉRTICE LONGO 5,65% 0,00% 0,00 5,65%

VÉRTICE MÉDIO 26,66% 0,00% 0,00 26,66%

APORTE RECEBIDO 0,86% -0,86% -700.000,00 0,00%

TOTAL 100,00% 100,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores opções de investimentos, recomendamos a utilização da ferramenta disponível na Plataforma (Comparativos), para a
análise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilização da ferramenta Plataforma (Análise), para
solicitar a análise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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Conclusão

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 29/08/2025

Introdução: As diversificações apresentadas atende o proposto em nossos informes periódicos, para então ajustar os investimentos na obtenção dos melhores resultados e na mitigação dos riscos,
dando prioridade aos ativos já pertencentes à carteira no período analisado.

Contém desenquadramentos? Sim (x) Não ( )

Motivo do Desenquadramento:  Atualmente o RPPS está abaixo do limite inferior da Política de Investimentos de 2025, nos Artigos 10°, I e 9, III Para reenquadramento recomendamos a
manutenção da política de investimentos ou aumento de exposição em alguns segmentos, conforme sugestão acima.

Atenção: No caso de aplicações em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importância de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atenção
ao Artigo 18º, da Resolução CMN nº 4.963 / 21 e suas alterações.

Nível de Liquidez do portfólio: O RPPS possui liquidez em 46,30% dos recursos, permitindo a manutenção do portfólio em casos de mudanças no cenário econômico.

Informações Relevantes: Nossas recomendações são feitas com base em nossos periódicos e nossa estratégia de alocação. As realocações sugeridas foram feitas devido à uma exposição nos
subsegmentos acima do recomendado e as alocações nos que se encontram abaixo do recomendado. 

Recomendamos a realocação do aporte de R$ 700 mil, e a elevada exposição do CDI, para FII, IMA Geral e Multimercado - Crédito Privado. Essa movimentação visa diversificar a carteira,
aproveitando oportunidades em renda imobiliária e crédito privado, enquanto mantém equilíbrio entre risco e retorno por meio da exposição a títulos públicos. 

São Paulo, 17 de setembro de 2025

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa sem
expressa autorização da empresa. As informações aqui contidas são somente com o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou
solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações
coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão
das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre os produtos mencionados, entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgação e outros. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao objetivo, aos riscos e à política de investimento dos produtos. Todas as
informações podem ser obtidas com o responsável pela distribuição, gestão ou no site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários).

Sua elaboração buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de
crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliários a prestação dos serviços de orientação, recomendação e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliários, cuja adoção e implementação sejam exclusivas do cliente.

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no art. 6º da Resolução CMN nº 4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas
de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria nº 402/2008,
art. 15, inciso III, alínea "a".

Os RPPS devem estar adequados às normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP Nº 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alterações, além da Resolução CMN nº 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alterações, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios
e dá outras providências.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatório de Análise de Portfólio, Sugestão e Realocação - Base: 29/08/2025
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Análise de Fundos de Investimento
BB IMA-GERAL EX-C TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF

RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO - 14.964.240/0001-10

Data Base da Análise: 29/08/2025
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BB IMA-GERAL EX-C TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 14.964.240/0001-10

Gestão:  BB Asset Management

Administrador:  BB Asset Management

Custodiante:  Banco do Brasil

Auditoria:  KPMG

Início:  20/04/2012

Resolução:  Artigo 7º, Inciso I, Alínea b

Taxa de Administração:  0,20%

Taxa de Performance:  Não possui

Carência:  Não há

Público Alvo:  Investidores institucionais

Índice de Performance:  Não possui

Taxa de Resgate:  Não possui

Benchmark:  IMA GERAL

Investidor Qualificado:  Não

  Fundo Feeder Fundo Master
MÊS COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Set/2024 90 243.552.725,70

Out/2024 88 234.755.823,70

Nov/2024 87 235.940.415,91

Dez/2024 84 229.790.361,60

Jan/2025 80 217.067.239,82

Fev/2025 76 212.600.613,58

Mar/2025 77 219.127.266,13

Abr/2025 75 218.053.745,89

Mai/2025 74 220.271.061,22

Jun/2025 75 229.093.650,08

Jul/2025 77 230.151.262,49

Ago/2025 76 234.266.074,81

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO
OESTE-MS

Data base da análise: 29/08/2025
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BB IMA-GERAL EX-C TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 14.964.240/0001-10

Depósito Inicial:  1.000,00

Movimentação Mínima:  0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados:  D+0

Conversão de Cota para Aplicação:  D+0

Conversão de Cota para Resgate:  D+1 du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados:  D+1 du

Máximo Retorno Diário:  2,12% em 13/03/2020

Número de dias com Retorno Positivo:  2095

Mínimo Retorno Diário:  -3,74% em 18/05/2017

Retorno acumulado desde o início:  234,54%

Número de dias com retorno negativo:  1259

Volatilidade desde o início:  3,50%

FUNDO E BENCHMARK'S MÊS ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BB IMA-GERAL EX-C TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIÁRIO

1,17 9,66 3,03 7,40 10,14 19,60 4,65

ÍNDICE DE REFERÊNCIA (IMA GERAL) 1,19 9,82 3,06 7,45 10,30 20,02 0,89

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO
OESTE-MS

Data base da análise: 29/08/2025

Informações Operacionais

Histórico

Performance comparativa - Valores em ( % )

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Não
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BB IMA-GERAL EX-C TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 14.964.240/0001-10

Objetivo:
O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicação de seus recursos em ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponíveis no âmbito do mercado financeiro. Para alcançar seus objetivos, o fundo aplicará a totalidade de seus
recursos, exclusivamente, em títulos públicos federais registrados no sistema especial de liquidação e custódia (SELIC).

Características do Fundo:
O fundo deverá ter como parâmetro de rentabilidade o Índice de Mercado da ANBIMA - IMA Geral ex-C. Este índice reflete a média ponderada da
composição de cada subíndice da família IMA, excluído o IMA-C, e tem como principal característica a diversificação de uma carteira de
investimento composta por títulos públicos de emissão do Tesouro Nacional, excluída a NTN-C. 

Estratégia do Fundo:
Seguindo como estratégia em longo prazo o IMA-GERAL é formado por todos os títulos que compõem a dívida pública, sendo calculado através de
uma média ponderada do IMA-B, IMA-S e IRF-M, IMA-GERAL EX-C  (esse fundo exclui o IMA-C ) que não são mais emitidos, trazendo baixa liquidez
para o índice). Não identificamos óbices em relação ao fundo analisado na carteira do RPPS. 

Rentabilidade:
Rentabilidade do fundo encontra-se em linha com seu indicador de referência (IMA GERAL), na maioria dos períodos analisados, refletindo
aderência à política de investimentos proposta. 

Taxa de Administração:
A taxa de administração do Fundo é de 0,20% ao ano sobre o patrimônio líquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas por
outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Riscos:
O fundo está sujeito a volatilidade na variação da cota, em razão da marcação a mercado dos ativos que compõem sua carteira. Os riscos aos quais
o fundo incorre estão diretamente relacionados ao risco de Mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo está enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7º, Inciso I, Alínea "b", da Resolução CMN nº 4.963/21, não existindo
impedimento legal para aplicação dos recursos pelos RPPS (regulamento v. 03/06/2025).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na
Resolução CMN nº 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2º, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO
OESTE-MS

Data base da análise: 29/08/2025

Comentário sobre os fundamentos do fundo
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BB IMA-GERAL EX-C TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 14.964.240/0001-10

Carteira (Master)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO
OESTE-MS

Data base da análise: 29/08/2025

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participação (%)

LFT - Venc.: 01/09/2026 25.876,13 11,05

LFT - Venc.: 01/03/2026 25.875,02 11,05

LFT - Venc.: 01/09/2025 25.872,72 11,04

LFT - Venc.: 01/03/2027 25.861,98 11,04

LFT - Venc.: 01/09/2027 25.852,56 11,04

Operações Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2031 23.426,66 10,00

LFT - Venc.: 01/03/2028 17.227,05 7,35

NTN-B - Venc.: 15/08/2026 7.059,59 3,01

NTN-B - Venc.: 15/05/2035 6.733,12 2,87

NTN-B - Venc.: 15/08/2028 6.505,06 2,78

Operação compromissada: 12,31%

Títulos Federais: 87,69%

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)
Operação compromissada 23.426,66

Títulos Federais 166.863,23

Total da Carteira:

Sub-segmento Valor % Característica
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BB IMA-GERAL EX-C TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 14.964.240/0001-10

Rentabilidade

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO
OESTE-MS

Data base da análise: 29/08/2025

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

Mês Ano 6 Meses 1 Ano 2 Anos Retorno Acumulado VaR Sharpe Taxa Administração

Fundo 1,17 9,66 7,40 10,14 19,60 234,54 4,65 0,20

IMA Geral 1,19 9,82 7,45 10,30 20,02 0,89

2024/2025 SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO ANO ACU

Fundo 0,31 0,34 0,31 -0,52 1,33 0,77 1,24 1,70 1,24 1,27 0,56 1,17 9,66 10,14

IMA Geral 0,34 0,38 0,32 -0,59 1,40 0,79 1,27 1,68 1,25 1,27 0,57 1,19 9,82 10,30
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Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2025

Artigo
Resolução

% Carteira $
Carteira

%
Inferior

%
Alvo

%
Superior

%
GAP Superior

$

Artigo 7º, Inciso I, Alínea b 100,00 37.114.359,91 45,61 20,00 30,00 90,00 36.116.719,15
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BB IMA-GERAL EX-C TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 14.964.240/0001-10

São Paulo, 01 de outubro de 2025

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Após análise da carteira de investimentos, concluímos que, atualmente, o RPPS não possui  investimentos neste fundo específico. Contudo,
identificamos que 5,64% estão alocados em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que está acima da recomendação de
5%, conforme nossos informes mais recentes e considerando o cenário econômico atual.

Após a análise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, não identificamos impedimentos formais para a realização do
investimento. No entanto, não recomendamos o aporte neste momento, em razão da exposição já elevada a esse segmento. Caso o RPPS opte por
seguir com o investimento, sugerimos que os recursos sejam realocados a partir do mesmo segmento, de forma a evitar o aumento da
concentração.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolução CMN nº 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicação superior a 15% do patrimônio
líquido de um mesmo fundo.

Adicionalmente, reforçamos que, para a realização do investimento, é imprescindível que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1º, §1º, Inciso VI, da Resolução CMN nº 4.963/2021, bem como no Artigo 103 da
Portaria MTP nº 1.467/2022, devendo ainda ser considerados aptos pelo órgão colegiado competente do RPPS.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO
OESTE-MS

Data base da análise: 29/08/2025

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de SÃO GABRIEL DO OESTE
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido
ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização do EMISSOR. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor
mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações
coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações
aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser
consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s) produto(s). Todas as informações podem
ser obtidas com os responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores
mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas
observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia
de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolução CVM nº 19/2021).

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3º da Resolução CMN nº
4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP nº 1.467/2022, art. 84, inciso III, alínea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Valores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP nº 1.467/2022 e suas alterações, além da Resolução CMN nº 4.963/2021, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros
dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SÃO GABRIEL DO
OESTE-MS

Data base da análise: 29/08/2025

Página 7 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 – Cj. 10, Bela Vista, São Paulo/SP.

CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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PREFEITURA MUNICIPAL DE  
SÃO GABRIEL DO OESTE

Ata nº.072 do Comitê de Investimentos do Instituto de Previdência Social dos Servidores Municipais de São Gabriel do 
Oeste – SGOPREV. Aos dezenove dias do mês de setembro de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se os membros do 
Comitê de Investimentos do Instituto de Previdência Social dos Servidores Municipais de São Gabriel do Oeste – 
SGOPREV, na sede do Instituto, localizada na Rua Rio Grande do Sul, 1409, Centro - São Gabriel do Oeste/MS, com a 
presença dos membros: FLAVIO TADEU KOWALESKI, JOSÉ LUIS RIBEIRO DE LEON, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA, 
LISIANE GONÇALVES, ENEDILSON MAROCCO, para debaterem a respeito a seguinte ordem do dia: Destinação dos 
recursos da arrecadação do SGOPREV da competência do mês de agosto de 2025; realocação da carteira de 
investimentos, para melhor rentabilidade da carteira;  destinação dos valores recebidos de compensação 
previdenciária do INSS. O presidente do comitê de investimentos iniciou a reunião destacando a presença do consultor 
em investimentos SÉRGIO RICARDO PINHO, por motivos de força maior. O valor da arrecadação bruta, correspondente 
à competência de agosto de 2025 é de R$ 1.711.119,97, onde, R$ 1.641.378,76 corresponde à contribuição patronal e 
dos segurados e R$ 69.741,21 corresponde à taxa de administração. O cenário econômico, transcrito da análise da 
carteira, disponibilizada em 12/09/2025, pela assessoria em investimentos Crédito e Mercado Consultoria de 
Investimentos, descreve a seguinte conjuntura: “ Na bateria de dados de inflação da Zona do Euro, a inflação ao 
consumidor de agosto subiu para 0,2% no mês, após estabilidade no mês anterior, levando a taxa anual para 2,1%. A 
alta foi sustentada por alimentos não processados, que avançaram 5,5%, enquanto a energia continuou em queda, mas 
em ritmo menor (-1,9%). Já o núcleo da inflação, que exclui itens mais voláteis como energia e alimentos, ficou em 
2,3% pelo quarto mês consecutivo. No mês a alta foi de 0,3% após queda de 0,2% em julho. Essa resiliência pode gerar 
divisões dentro do Banco Central Europeu: parte do conselho pode enxergar espaço para cortes de juros ainda este ano, 
enquanto outra pode defender cautela diante da persistência da pressão inflacionária. Já a inflação de preços ao 
produtor na zona do euro subiu 0,4% em julho. Os bens não duráveis ficaram estáveis e os intermediários recuaram 
-0,2%. Na comparação anual, a inflação ao produtor desacelerou para 0,2%, após 0,6% em junho, ainda levemente 
acima do esperado pelo mercado. Ainda na Zona do Euro, o PMI composto subiu para 51 pontos em agosto, a maior 
expansão da atividade em um ano, com leve retomada da indústria (50,7 pontos) e crescimento mais moderado nos 
serviços (50,5 pontos). O avanço foi sustentado pelo aumento dos novos pedidos, que interromperam uma sequência 
de 15 meses de quedas, estimulando contratações no maior ritmo em mais de um ano. Nos Estados Unidos, o PMI 
composto medido pela S&P Global foi revisado para 54,6 pontos em agosto, abaixo da prévia e do patamar de julho 
(55,1 pontos), conforme perda de ritmo nos serviços (54,5 pontos). A demanda avançou no ritmo mais forte do ano, 
sustentando novas contratações, enquanto a inflação de custos seguiu elevada, embora com leve alívio em relação ao 
mês anterior. O Livro Bege do Fed mostrou que a economia dos EUA segue praticamente estagnada, com a maioria dos 
distritos relatando pouca ou nenhuma mudança na atividade e apenas alguns indicando crescimento moderado. O 
consumo das famílias continua pressionado pela perda de poder de compra e pelo impacto das tarifas, o que tem levado 
empresas de varejo e turismo a oferecer descontos para manter a demanda. Por outro lado, a indústria investe em 
automação e infraestrutura tecnológica, especialmente data centers, que aparecem como pontos de dinamismo. O 
quadro desenhado reforça a possibilidade de cortes de juros pelo Fed neste ano. Ainda nos Estados Unidos, as vagas de 
emprego abertas em julho foi para 7,18 milhões, o menor nível desde setembro de 2024 e abaixo da projeção de 7,4 
milhões, com quedas mais acentuadas em saúde e assistência social. Já no Brasil, o PIB avançou 0,4% no segundo 
trimestre de 2025, acima da projeção de 0,3%, mas abaixo do ritmo de 1,3% do trimestre anterior. O crescimento foi 
sustentado pelo consumo das famílias (+0,5%), enquanto o gasto do governo recuou (-0,6%). No setor externo, 
exportações subiram 0,7% e importações caíram 2,9%. Inflação (IPCA): A projeção para 2025 permaneceu em 4,85%, 
enquanto a de 2026 passou de 4,31% para 4,30%. PIB: As expectativas de crescimento foram levemente revisadas 
para baixo, de 2,19% para 2,16% em 2025 e de 1,87% para 1,85% em 2026. Câmbio: A estimativa para o dólar foi 
reduzida de R$ 5,56 para R$ 5,55 em 2025 e de R$ 5,62 para R$ 5,60 em 2026. Selic: A taxa básica de juros foi mantida 
em 15,00% para 2025 e 12,50% para 2026. Para esta semana, teremos a divulgação da inflação ao produtor e ao 
consumidor referente ao mês de agosto da China (terça feira). Ainda sobre o tópico de inflação, será divulgado a 
inflação ao consumidor do Brasil (IPCA) referente a agosto e a inflação ao produtor dos Estados Unidos, na quarta feira. 
Por fim, na quinta, o Banco Central Europeu se reununirá para decidir as suas taxas de juros e os Estados Unidos 
divulgarão a inflação ao consumidor também referente a agosto. Com a piora da conjuntura econômica doméstica e a 
elevação da exigência do prêmio de risco pelo mercado em relação aos ativos emitidos domesticamente, as pontas 
longuíssimas da curva de juros se encontram com altíssima volatilidade, o que pode trazer risco demasiado e perdas 
financeiras para os RPPS, e que por isso recomendamos diminuição gradativa em fundos atrelados ao IMA-B5+. Outrora, 
enxergamos que o fechamento da ponta longa da curva pode trazer ganho para o RPPS, por isso recomendamos o 
retorno de alocação para ativos vinculados ao IMA-B e IMA-Geral no que representar até 5% da carteira. Entendemos 
que exposições sobrealocadas em durations mais longas podem trazer mais riscos. Sob a mesma lógica, como a Selic 
deve se manter em patamar elevado por mais tempo, além da volatilidade dos ativos de longuíssimo prazo, os fundos 
de Gestão Duration devem encontrar maior dificuldade de entregar prêmios acima dos ativos livre de risco do mercado, 
e portanto, recomendamos a redução gradativa da exposição até que enxerguemos maiores condições de alfa para este 
modelo estratégico. Adicionalmente, recomendamos uma exposição de até 15% para fundos de investimento de média 
duration, em especial, em ativos pós fixados atrelados à variação da inflação, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5. Dado 
o ambiente de incerteza sobre o teto da Selic, recomendamos cautela em relação a ativos prefixados como IRF-M e 
IRF-M 1+ por estes possuírem potencial de desvalorização devido a marcação a mercado. Corroborando ao exposto, 
dado ao patamar mais elevado da taxa básica de juros, recomendamos exposição de até 20% em ativos pós fixados 
atrelados a taxa de juros, principalmente o CDI, que deve trazer retornos consideráveis para os RPPS nos próximos 
meses. Para complementar a diversificação da carteira em renda fixa, é recomendado a aquisição de títulos emitidos 
por instituições financeiras, principalmente as letras financeiras, dado que estes ativos costumam oferecer prêmios que 
ultrapassam as metas de rentabilidade dos RPPS, desde que claro, sejam considerados de baixo risco de crédito e das 
melhores instituições classificadas no mercado. Recomendamos até que a exposição atinja 20% do portfólio do RPPS. 
Quanto a recomendação relacionada a renda variável doméstica, ainda que o cenário de juros elevados e incertezas 
políticas tragam risco e volatilidade para o segmento, cenários de correção de preços em renda variável abrem janelas 

P. M. SÃO GABRIEL DO OESTE Fls.     80/81



Diário Oficial Nº 3931 Segunda-feira, 22 de setembro de 2025

258 www.diariooficialms.com.br/assomasul

ASSOMASUL
ASSOCIAÇÃO DOS MUNICÍPIOS DE MATO GROSSO DO SUL

de oportunidade para investidores de longo prazo, como os RPPS. Portanto, a nossa recomendação de 20% de exposição 
no segmento se mantém, porém sugerimos a entrada de maneira gradual para a efetivação do preço médio. Com 
relação aos fundos estruturados, como os Multimercados e Imobiliários, recomendamos exposição de até 5% em cada 
um, porém abrimos parênteses que para os fundos Multimercado, recomendamos dividir a exposição em Multimercado 
doméstico (2,5%) e Multimercado exterior (2,5%), totalizando os 5% sugeridos. No mercado global, o destaque continua 
sendo a economia americana, que para 2025 é projetado crescimento econômico acima do potencial. Contudo, por 
conta de maior dinamismo econômico, inflação em patamar ainda um pouco acima da meta, e incertezas econômicas 
futuras, os juros devem ficar um pouco mais altos do que o inicialmente projetado, trazendo força para a moeda 
americana. No ambiente de investimentos, sugerimos exposição de até 10% no segmento de exterior, também sob 
entradas cautelosas e gradativas para construção de preço médio. Diversificar a carteira de investimentos com essas 
opções pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter proteção contra cenários 
adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades 
de adquirir ativos a preços mais baixos, é importante estar respaldado para a tomada de decisão .”   As recomendações 
da assessoria, diante do cenário econômico atual, para os novos aportes, são: Títulos Públicos. Para realocações, a 
recomendação é: resgate do CDI e aplicação em IMA-Geral, Fundo Imobiliario, Multimercado - Credito Privado. 
Lembrando que as recomendações são de análise macro, não refletindo o posicionamento do Comitê de Investimentos, 
que busca aplicações mais conservadoras, procurando não expor a carteira do RPPS à volatilidade da renda variável e 
também destacando a preocupação do comitê de investimentos de buscar investimentos menos voláteis no cenário 
econômico atual. Após análises e conclusões, ficou definido: O recurso recebido por compensação previdenciaria no mês 
de agosto será aplicado em fundo vinculado ao CDI na própria conta do recebimento, na Caixa Econômica Federal, Caixa 
FI Brasil RF DI LP CNPJ 03.737.206/0001-97. Após analise dos membros do comitê, ficou acordado que o valor disponível 
para aplicação do aporte da competência de agosto de 2025 será aplicado no fundo: BB IMA-GERAL EX-C TÍTULOS 
PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO, CNPJ 14.964.240/0001-10. Não houve 
realocação da carteira de investimentos.  O valor da taxa de administração de R$ 69.741,21, será repassado para a 
conta corrente da taxa de administração junto à Caixa Econômica Federal. Dando por encerrada a reunião, o Presidente 
solicitou a mim, Enedilson Marocco, secretário, que fosse lavrada a presente ata que depois de lida e achada conforme 
vai assinada por todos os presentes. 

Câmara Municipal de São Gabriel do Oeste
AUTORIZAÇÃO DE INEXIGIBILIDADE N.029/2025

A CÂMARA MUNICIPAL DE SÃO GABRIEL DO OESTE, ESTADO DE MATO GROSSO DO SUL, neste ato representada 
pelo Presidente Sr. Valdecir Malacarne, torna público para conhecimento de todos a AUTORIZAÇÃO do 

processo Administrativo n. 95/2025 para a contratação da empresa especializada RAYANE MOREIRA DE SOUSA 
COMUNICACAO inscrita no CNPJ N. 45.826.811/0001-84 mediante Processo de inexigibilidade, com base no art. 74, 

inciso III, “f” da Lei n. 14.133/2021, com intuito de realização de capacitação e treinamento de pessoal, que visa 
atender a Câmara Municipal de São Gabriel do Oeste. 

São Gabriel do Oeste - MS, 19 de setembro de 2025. 
Valdecir Malacarne - Presidente 

Matéria enviada por Uriel Fialho Ajala 

Procuradoria Juridica
ADJUDICAÇÃO E HOMOLOGAÇÃO - PE 070/2025

PREGÃO ELETRÔNICO: 070/2025 
PROCESSO ADMINISTRATIVO: 15164/2025 
PROCESSO LICITATÓRIO: 148/2025 
OBJETO: Seleção de proposta mais vantajosa para o Município visando a aquisição de materiais de higiene e limpeza, 
visando atender de forma contínua as necessidades das unidades de saúde e demais setores, em atendimento a Secretaria 
Municipal de Saúde de São Gabriel do Oeste – MS, conforme condições, quantidades e exigências estabelecidas neste 
edital e seus anexos. 

DESPACHO DE ADJUDICAÇÃO E HOMOLOGAÇÃO 
Encerrado o procedimento licitatório em referência, após cumpridas todas as fases legais e administrativas, com 
fundamento na Lei nº 14.133/2021 e Decreto Municipal nº 2.979/2023, ADJUDICO o objeto às empresas declaradas 
vencedoras na Ata de Sessão, para a totalidade dos itens, e HOMOLOGO o procedimento licitatório em epígrafe, tendo 
como vencedoras as seguintes empresas: 
- JAVA MED MATERIAIS HOSPITALARES LTDA, inscrita no CNPJ nº 45.508.404/0001-29, para os itens 40, 41, 42, 
43 e 49 com valor total de R$ 6.783,00 (Seis mil e setecentos e oitenta e três reais); 
- SSC SOLUCOES EM FORNECIMENTO DE MERCADORIAS LTDA, inscrita no CNPJ nº 93.577.427/0001-38, para os 
itens 01, 10, 21, 24, 33, 35, 37, 50 e 51 com valor total de R$ 7.250,05 (sete mil, duzentos e cinquenta reais e cinco 
centavos); 
- VAB COMERCIO VAREJISTA LTDA, inscrita no CNPJ nº 56.086.956/0001-02, para os itens 03, 04, 05, 13, 16, 32, 
38, 39, 47, 48 e 52 com valor total de R$ 73.400,70 (Setenta e três mil, quatrocentos reais e setenta centavos); 
- AGROCENTER LTDA, inscrita no CNPJ nº 03.788.058/0001-30, para os itens 02, 06, 07, 08, 09, 12, 14, 15, 17 ao 
20, 22, 23, 26 ao 31, 34, 36, 44, 45 e 46 com valor total de R$ 12.887,72 (Doze mil, oitocentos e oitenta e sete reais 
e setenta e dois centavos). 
Encaminho os autos à Procuradoria Jurídica e Contabilidade Geral para as demais providências. 
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