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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicacGes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicbes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorama Econdémico — dezembro/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO I
Demonstrativo das contribuicées mensais ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXQO Ill o demonstrativo das contribui¢cdes mensais do
SGOPREV do més de referéncia que demonstra as contribui¢cdes repassadas, em conformidade
com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Varia¢cdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que so é lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do SGOPREV esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 87,92%,
10,81% e 1,27%, respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resoluc¢do
CMN n°4.963/2021.

5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugéao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Rend_a_nf\:_’anavelf Estruturado — Fundo Enquadrado Enquadrado
Imobiliario
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenguadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugéao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Rend_a_nf\:_’anavelf Estruturado — Fundo Enquadrado Enquadrado
Imobiliario
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saocgabrieldooeste flowdocs.com .bripublic/assinaturas/S8E70DC32219481B89D2B05S6 CSAB3ETF
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n°

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado
Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramento.

5.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um resultado de -0,08% representando um montante de RS -45.346,82 (quarenta e cinco
mil trezentos e quarenta e seis reais e oitenta e dois centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
resultado de -3,10% representando um montante de RS -220.668,57 (duzentos e vinte mil
seiscentos e sessenta e oito reais e cinquenta e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 3,30% representando um montante de RS 26.019,35 (vinte e seis mil e
dezenove reais e trinta e cinco centavos).
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5.4 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que comp®e a carteira de investimentos do SGOPREV, tem como

prestadores de servicos de Gestdo e Administracdo os:

Gestao

Gasl

0 walar

CARCA DTV 20300338 67

BB GESTAQ DE RECURSOS 10706267 46
DTvM

TESOURG MACIGNAL 8.157.187.58
(TITULOS PUBLICOS)

BAMGO BRADESCO 6925 481,95
SICREDI 677318084
DAY COVALASSET 651422534
MANAGEMENT

BANCO MASTER 314252070
PROPID CAPITAL 543.371.74
SCHRODER INVESTMENT 254 200,30

MANAGEMENT BRASIL

5.5 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

12.78%

10.85%

10.81%

10.20%

4.82%

0.85%

0.40%

Gestao

0,11%

Si Infa

Nao =2

aplica

0.00%

0.00%

0.04%

5 Info

5/ Info

0,00%

Administracao

CAIXA ECONOMICA

FEDERAL

B8 GESTAC DE
RECURSOS DTVM

TESOURO NACIONAL

TITULOS PUBLICOS

SICREDI

BANCO BRADESCO

BANCO DAYCOVAL

BANCO MASTER

DAYCOVALASSET
MANAGEMENT

20.800.338,57

10.706.667.40

8.157.187.58

7.027.381.14

6.828 481,85

3.920.413,38

3.142.820,70

3.142.188,72

32,60%

16.77%

12,78%

11.01%

10,85%

8,14%

4.02%

4.92%

N3o

disponive

Nao
disponive

Ndo se aplica

Nio

disponive

disponive

Nio
disponive

Nao
disponive

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,92% contra uma

rentabilidade de -0,43% obtido pela carteira de investimento do SGOPREV.

5.6 EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o SGOPREV apresentava um patrimdénio liquido
R$58.299.214,81 (cinquenta e oito milhdes duzentos e noventa e nove mil duzentos e quatorze
reais e oitenta e um centavos).

No més de referéncia, o SGOPREV apresenta um patriménio liquido de RS 59.342.535,46
(cinquenta e nove milh&es trezentos e quarenta e dois mil quinhentos e trinta e cinco reais e

quarenta e seis centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de R$ 1.043.320,65 (um milhdo quarenta e trés

mil trezentos e vinte reais e sessenta e cinco centavos).
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5.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importéncia total de:
Renda Fixa

e R$5.023.873,16 em aplicacdes e
e R$3.075.755,96 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$ -262.575,15 (duzentos e sessenta e dois mil quinhentos e setenta e cinco
reais e quinze centavos).

5.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 26/12/2024 | Aplicacdo 5.043,37
00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 20/12/2024 R 1 3.040.378,78
00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 20/12/2024 | Aplicacdo 47.351,31
03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 20/12/2024 | Aplicacdo 1.975.385,91
00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 19/12/2024 | Aplicacdo 81.336,72
00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 18/12/2024 | Aplicacdo 691,48
00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 17/12/2024 | Aplicacdo 2.783.576,53
00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 16/12/2024 | Aplicacdo 4.409,71
00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 13/12/2024 | Aplicacdo 77.425,07
00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 10/12/2024 | Aplicacdo 4.409,71
00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 10/12/2024 R 1 35.377,18
00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 04/12/2024 | Aplicacio 158,50
00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 03/12/2024 | Aplicacdo 44.084,85

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.2 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,33% para o més
e referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 1,58%
no segmento de renda variavel o valor é de 6,13%, ja no segmento de exterior o valor é de
8,80%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do SGOPREV estd em
conformidade com a estratégia de risco tragcada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de
2024, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAI.
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6.3 RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do SGOPREV ndo possui um fundo de investimento classificado
como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 72, Inciso V,
Alinea'a ' da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021.

6.4 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 53,15% para auxilio no
cumprimento das obrigacées do SGOPREV.

7 ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatdrio de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

8 ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada, Andlise de Fundo de
Investimentos.

9 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicdes.
10 PLANO DE CONTINGENCIA

N&o ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11 CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentarios.

As recomendagdes da assessoria, diante do cendrio econémico atual, para os novos aportes,
sdo: Agbes-Dividendos. Para realocagdes, a recomendacdo é: resgate do CDI, Gestdo Duration e
IRF-M 1 e aplicagdo em Acdes Livres, BDR Nivel |, Fundo Imobiliario e Crédito Privado. Dentro do
crédito privado, as alternativas sdo de aplicacbes sdo em letras financeiras e fundos
multimercado com composicdo de crédito privado no portfélio. Lembrando que as
recomendacbes sdo de andlise macro, ndo refletindo o posicionamento do Comité de
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Investimentos, que busca aplicagdes mais conservadoras, procurando ndo expor a carteira do
RPPS a volatilidade da renda varidvel e também destacando a preocupac¢do do comité de
investimentos em recuperar a meta ndo alcangada em 2024, buscando investimentos menos
volateis no cendrio econémico atual. Diante da boa rentabilidade que ainda apresentam os
fundos em CDI, o comité de investimentos optou, apds discussdo e orientacdo do assessor de
investimentos, que os valores disponiveis para aplicacdo, serdo aplicados em fundo vinculado
ao CDI, no Banco Bradesco SA, no fundo Bradesco Premium FlI RF Referenciado DI CNPJ
03.399.411/0001-90 RS 492.503,88. O valor disponivel das sobras da taxa de administracdo, do
exercicio de 2024, que totaliza RS 476.459,45, sera repassado para a conta corrente das sobras
da taxa de administragdo junto a Caixa Econdmica Federal, e aplicado no fundo CAIXA BRASIL FI
RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP, CNPJ 03.737.206/0001-97. Quanto as realoca¢des dos
investimentos, este comité optou pela ndo realocacdo de investimentos neste momento,
buscando uma visdo de comportamento de mercado para o més de fevereiro de 2025, com data
pré-agendada para 27/02/2025, onde faremos uma reunido presencial com a finalidade de
realocagdo dos investimentos, se necessario.

Em relacdo a carteira de investimentos e @ manutencgdo dos percentuais de alocacdo, estas
foram feitas de acordo com a orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos,
registrado na Ata 063/2024.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou niimeros que possam prejudicar a aprovagdo

das Aplicagbes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma anélise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.
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SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

0 ambiente de investimentos para o RPPS mais uma vez se mostra desafiador,
as pressoes nos mais variados sentidos exercem resultados variados para o portfélio
de investimentos.

Similar ao pontuado no més anterior, nos Estados Unidos, ao que a conjuntura
econdmica indica, a taxa de juros terminal serd um pouco mais elevada do que a
inicialmente esperado no inicio do ciclo de corte de juros.

Apds o corte de 25 pontos base realizado em dezembro na taxa de juros
americana, a ata da reunidao do FOMC trouxe um tom de cautela para o ano de 2025.
No nosso entendimento, essa maior cautela reflete um cenério de maior incerteza
sobre as politicas econdmicas a serem adotadas pelo préximo governo, que podem ser
mais inflacionarias, em somatadria ao patamar de inflagdo um pouco acima da meta que
existe no momento. Além do mais, os indicadores de atividade econémica mostram
que a economia segue forte.

Mesmo com juros mais elevados, a economia americana permanece no radar
como sendo 0 mais promissor ambiente para crescimento para os préximos periodos
de 2025 na linha de que a inflagao permanega em patamares satisfatérios em ritmo de
arrefecimento e os niveis de atividade econdmica se mantenham resilientes.

Na China, as liderancas do Estado intensificaram os planos para estimulo
econdmico para 2025. Para 2025, a estratégia que animou os mercados envolve
aspectos fiscais e monetarios.

No Brasil, mesmo com a proje¢ao do Focus de Selic em 14,25%, as expectativas
de inflagao ainda sofrem revisoes altistas, o que, em jungao a diversos outros fatores
ja exauridos em nossos periédicos anteriores, pressionam o COPOM para uma postura
ainda mais cautelosa. A alta de 1 ponto percentual na ultima reuniao de 2024 foi
acompanhada de uma sinalizagdo de mais duas altas de 1 ponto percentual nas duas
préximas reunioes de 2025, além de um duro comunicado que apontou mais uma vez,
que a relevancia do aspecto fiscal na condug¢ao da politica monetaria, é crucial.

A transicao da troca de presidéncia do Banco Central traz desconfianca para o
mercado que apesar de aprovar a postura do novo presidente, Gabriel Galipolo, na
maior parte dos discursos ao mercado, enxerga risco numa postura mais leniente com
uma inflagao mais elevada.

Frente a volatilidade do cenario econdmico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisorios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic mais elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituigoes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.
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Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiguem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda variavel doméstica que apresenta também, janela de
entrada.
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INTERNACIONAL

Estados Unidos

Mercado de trabalho

Com um dado superior a projecao de 160 mil empregos, o departamento do
trabalho americano reportou 256 mil empregos criados no més de dezembro, o maior
dado em nove meses. O setor que mais reportou criagao de vagas foi no setor de
saude.

No ritmo de dados que mostram aquecimento da economia, a taxa de
desemprego no més de dezembro caiu para 4,1% dos 4,2% registrados no més
anterior, refor¢cando o quadro de mercado de trabalho aquecido.

Criagao novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:
Thousand
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls
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No mesmo ritmo, o relatério que informa a abertura de vagas de emprego, o
Jolts, informou 8.1 milhdes de vagas criadas em novembro, uma adi¢cao de 259 mil
vagas em relagdo ao més anterior.

Esta conjuntura de um mercado de trabalho aquecido retira do Federal Reserve,
a preocupagao de uma recessao econdédmica no horizonte temporal. Pelo contrario, a
pujanga do mercado de trabalho em paralelo com outros dados saudaveis de atividade
econdmica e uma inflagdo em patamar um pouco acima da meta, exercem maior
pressao de cautela sob a autoridade monetaria.
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Inflacao

No més de dezembro, a inflagao ao consumidor medida pelo CPI foi de 0,4%,
um pouco acima das expectativas. Por efeito estatistico, a comparacao anual acelerou
para 2,9%, em linha com o esperado.

Ainda que com a acelera¢ao de pregos, a composi¢ao do CPI agradou o pois o
nlcleo do indice caiu para 0,2% em dezembro, ante 0,3% dos meses anteriores. Na
variagao em 12 meses, o nucleo do indice caiu para 3,2%, também abaixo dos 3,3% dos
meses anteriores, mas consideravelmente acima da meta de 2% do governo.

CPI anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

Ja o principal indicador de inflagao observado pelo FED, o PCE, registrou
alteracao de 0,1% em novembro (PCE cheio), abaixo das expectativas, em uma
composi¢ao que novamente agradou o mercado, porém nao abre grandes brechas
para mais inuUmeros cortes nas reunioes seguintes, dado que: (i) o patamar atual de
inflacao estd acima da meta de 2% e (ii) ha incertezas sobre os efeitos gerados por
atritos comerciais entre os Estados Unidos e a China.

Juros

Frente aos dados do mercado de trabalho, atividade econdmica, e dos
patamares dos indicadores de inflagdo que se mostraram gradualmente convergindo
em relagdo a meta, mais um corte de 25 pontos base da Fed funds rate foi dado pelo
Federal Reserve na reunidao de dezembro.

Todavia, a ata posteriormente divulgada refor¢ou que o cenario para 2025 se
mostra um pouco diferente do enfrentado até o momento. Os diretores do FED
demonstram certa cautela dado ao fato que o nucleo da inflagao ainda esta acima da
meta, e que as medidas econdmicas do governo recém-eleito poderiam gerar um

ol inflacionari
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0Os movimentos das treasuries foram de abertura nas pontas longas da curva de
juros e fechamento na ponta curta por conta do progresso inflacionario obtido até
entdo.

EUA Treasury - 10 anos, 2 anos e 3 meses:

US10Y 4.575 (-0.15%) ~ -US3M 4.319 (+0.30%) U3 2Y 4.280 (-0.07%)
5.500 5

5.250 4.750
5 4500
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB

O principal indice utilizado termdémetro de atividade econdmica, o PIB,
registrou um crescimento de 3,1% no terceiro trimestre de 2024, superando as
expectativas. A variagcdo com o mesmo trimestre do ano anterior foi de 2,7%.

0O consumo de bens foi um grande responsavel pela alta, subindo em 5,6%, além
do gasto com servigos que subiu 2,8%. O investimento fixo subiu 2,1% e os gastos do
governo subiram 5,1%.

PMI

O indicador que mensura a expectativa dos gerentes de compras, o indice PMI,
em dezembro, fechou em 49,40 pontos no setor manufatureiro, acima dos 48,30
esperados. Porém, o indicador estando abaixo dos 50 pontos aponta para contragao
do setor.
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PMI industrial - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/manufacturing-pmi

i

O PMI de servigos que permaneceu em campo expansionista em 56,80 pontos
em dezembro, acima do registro de 56,10 pontos do més anterior.

PMI industrial - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi
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Zona do Euro
Inflacao

A inflacao da zona do euro veio em linha com as expectativas do mercado ao
atingir 2,4% na comparag¢ao com o mesmo periodo do ano anterior. A aceleragao em
relacdo do numero se deve principalmente por efeito estatistico causado pelo baixo
dado do ano anterior.

No més de dezembro, a variagao foi de 0,4%. Na decomposi¢ao do nimero, o
custo de energia subiu para patamar positivo pela primeira vez desde julho.

O nlcleo, que exclui os itens mais volateis, variou 2,7% em dezembro.

CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-areafinflation-cpi

JUROS

O processo de convergéncia da inflacado em direcao a meta de 2% em linha com
uma atividade econdémica que preocupa os dirigentes do governo europeu permitiu
que o Banco Central Europeu (BCE) realizasse mais um corte de 25 pontos base em sua
taxa basica de juros.

A ata posteriormente divulgada sinalizou gue mais cortes sdo fortemente
cogitados para as reunidoes seguintes, se o processo desinflacionario continuar a se
manter. Alguns diretores do BCE demonstraram preocupagao com a fragilidade
econdmica enfrentada.
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INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB

O continente europeu reportou um crescimento de PIB de 0,4% no terceiro
trimestre de 2024 sob uma variacao de 0,9% contra o mesmo periodo do ano anterior,
a maior variacao desde o primeiro trimestre de 2023.

A atividade econdémica baixa reforga a postura de mais cortes de juros por parte
do Banco Central Europeu nas reunioes seguintes.

PMI

Influenciado mais uma vez pelo setor manufatureiro que permanece em
patamar contracionista pela ética do PMI, a leitura realizada pelo HCOB do PMI
Composto da zona do euro de dezembro ficou em 49,60 pontos, em tom baixista por
conta do setor manufatureiro que ficou em 45,10 pontos. O PMI de Servigos, acelerou
levemente para 51,60 pontos.

PMI composto - Europa:

Poinfs

509
0.0
91
I HE
[
2024 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Now Dec

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi
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Asia
China
Inflacao

A inflagdo ao consumidor medido pelo CPI, registrou novamente quase
nenhuma variagao em relagao ao mesmo periodo do ano passado, em apenas 0,1% de
alta na comparacao com dezembro de 2023. No més, o CPI foi estavel.

CPI - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

JUROS

Desde o corte de 25 pontos base da taxa basica de juros realizado no més de
outubro pelo PBoC, sigla em inglés do Banco Central chinés a taxa de 1 ano
permaneceu em 3,10% e a de 5 anos, principal utilizada no setor imobiliadrio, se
manteve em 3,6%.

INDICADORES DE ATIVIDADE
PIiB

O Escritério Nacional de Estatisticas da China reportou a leitura do PIB referente
ao quarto trimestre de 2024, em que de maneira exitosa, o pais atingiu a meta de 5de
crescimento anual, com um crescimento de 5,4% no ultimo trimestre. Nos trimestres,
as variacoes foram de 5,3% (1T), 4,7% (2T), 4,6% (3T) e 5,4% no 4T.

PMI
Sob o reflexo de uma diminuigdo de exportagdes e diminuigdo nos empregos da

industria, PMI composto do més de dezembro caiu para 51,40 pontos, porém é o 14°
més seguido de expansao do indice.
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PMI composto - China:
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Brasil
Inflacao

A leitura da inflagao ao consumidor de dezembro realizada pelo IBGE registrou
outro rompimento do teto da meta estabelecida. A alta de 0,52% no més foi puxada
mais uma vez pelo preco de alimentos e transportes.

IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

Na variacao em 12 meses e fechamento anual, a inflagao rompeu o teto da meta
(4,5%) e fechou em 4,83%, com projec¢des elevadas também para os meses seguintes.
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Conhecido como prévia do PIB, o IBC-Br apontou um avango de 0,1% em
novembro, acima das expectativas do mercado.

PIiB

Divulgado no comeco de dezembro, o PIB do terceiro trimestre fechou em 0,9%
em comparagao com o trimestre anterior. Na variagdo com o mesmo trimestre do ano
anterior, a variagao € de 4%, majoritariamente apoiada sobre consumo das familias
(em servigos principalmente) e gastos do governo.

PMI

A diretoria do S&P Global, na leitura do PMI brasileiro, apontou que a diminuigao
do crescimento de novos negdcios ho setor de servigos direcionou o PMI de servigos
para 51,60 pontos ante 53,6 pontos do més anterior.

O PMI composto, que une também o setor manufatureiro, caiu para 51,50
pontos em dezembro ante 53,5 pontos de novembro.

PMI Composto - Brasil:
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Cambio

Em valorizagdo de mais de 27% em 2024, o Délar fechou dezembro e o ano
cotado aRS$ 6,18.

A performance do ano foi influenciada por aspectos predominantemente
domésticos, como o ruido fiscal que ganhou e a piora da percepg¢ao e confianca dos
agentes econdmicos em relagao ao governo e as incertezas sobre a seriedade das
intengdes do governo federal em cumprir as metas por ele mesmo estabelecido.

Influéncias internacionais também direcionaram o mercado, como a questao
eleitoral americana que favoreceu para que a moeda norte americana ganhasse forga
perante a cesta de moedas do mundo.
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Dentro os motivos pelos quais a elei¢ao de Trump fortalece o Délar, encontra-
se a natureza de politica econémica do candidato democrata, que assume que apos
eleito, endurecera as politicas comerciais com a rival China.

Estas duras medidas de natureza tributdria sdao fortes combustiveis
inflaciondarios, 0 que por sua vez exercem maior pressao sob as expectativas de uma
taxa de juros terminal mais elevada, que, consequentemente, atrai o fluxo financeiro
global para os Estados Unidos.

Juros

O COPOM realizou mais uma alta da taxa Selic em 1 ponto percentual na reuniao
de dezembro, conforme esperado dado a inflagao que vem superando o teto da meta
e nao interrompe revisoes altistas. O patamar atual encontra-se em 12,25% ao ano.

O movimento de alta era esperado frente a conjuntura econdémica que o Brasil
se encontra até o momento de atividade econdémica acima do potencial e de
expectativas de inflacdo desancoradas.

As comunicagoes realizadas pelo Banco Central enfatizaram as proje¢oes de
inflacdo se deterioraram, que a moeda doméstica permaneceu desvalorizada e o
quadro fiscal se debilitou ainda mais, justificando o aperto de politica monetaria.

A ata divulgada posteriormente informou que mais duas altas de 1 ponto
percentual sdo esperadas para as reunides seguintes.

Bolsa

Para o Ibovespa, principal indice de renda variavel doméstico, a variagao no més
foi de -4,8% e em 2024 de -10,4% (em Reais), fechando em 120.283,4. Em délares, a
queda se aproximou dos -30%.

A performance do principal indice de renda variavel doméstico foi influenciada
principalmente pelos rumos de politica monetaria que o Brasil esta passando, dado
que as projegdes de juros no curto e médio prazo sao altistas. Esse movimento dos
juros acaba por direcionar uma massa de investidores para outras classes de ativos,
podando a performance da renda variavel.

IBOVESPA:
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Renda Fixa

No més de dezembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam da
seguinte forma: IMA Geral (-0,68%), IMA-B 5 (-0,45%), IMA-B (-2,87%), IMA-B 5+ (-
4,68%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M
1 (0,64%), IRF-M (-1,66%) e IRF-M 1+ (-2,94%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagao de -2,18%
no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagao de -0,41% no més.
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CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

0 ambiente de investimentos para o RPPS mais uma vez se mostra desafiador,
as pressoes nos mais variados sentidos exercem resultados variados para o portfélio
de investimentos.

Similar ao pontuado no més anterior, nos Estados Unidos, ao que a conjuntura
econdmica indica, a taxa de juros terminal serd um pouco mais elevada do que a
inicialmente esperado no inicio do ciclo de corte de juros.

Apds o corte de 25 pontos base realizado em dezembro na taxa de juros
americana, a ata da reuniao do FOMC trouxe um tom de cautela para o ano de 2025.
No nosso entendimento, essa maior cautela reflete um cenario de maior incerteza
sobre as politicas econdmicas a serem adotadas pelo préximo governo, que podem ser
mais inflacionarias, em somatoéria ao patamar de inflagdo um pouco acima da meta que
existe no momento. Além do mais, os indicadores de atividade econdmica mostram
que a economia segue forte.

Mesmo com juros mais elevados, a economia americana permanece no radar
como sendo o mais promissor ambiente para crescimento para os préximos periodos
de 2025 na linha de que a inflacdo permaneca em patamares satisfatérios em ritmo de
arrefecimento e os niveis de atividade econdmica se mantenham resilientes.

Na China, as liderancas do Estado intensificaram os planos para estimulo
econdmico para 2025. Para 2025, a estratégia que animou os mercados envolve
aspectos fiscais e monetarios.

No Brasil, mesmo com a projecao do Focus de Selic em 14,25%, as expectativas
de inflagao ainda sofrem revisoes altistas, o que, em jungao a diversos outros fatores
ja exauridos em nossos periddicos anteriores, pressionam o COPOM para uma postura
ainda mais cautelosa. A alta de 1 ponto percentual na ultima reuniao de 2024 foi
acompanhada de uma sinalizagdo de mais duas altas de 1 ponto percentual nas duas
préximas reunioes de 2025, além de um duro comunicado que apontou mais uma vez,
que a relevancia do aspecto fiscal na condug¢ao da politica monetaria, é crucial.

A transicao da troca de presidéncia do Banco Central traz desconfianga para o
mercado que apesar de aprovar a postura do novo presidente, Gabriel Galipolo, na
maior parte dos discursos ao mercado, enxerga risco numa postura mais leniente com
uma inflacdo mais elevada.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisorios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic mais elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituigoes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.
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Panorama Economico

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiguem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periddicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda variavel doméstica que apresenta também, janela de

entrada.

Henritue Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262
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Panorama Econdmico

INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 0%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 20%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acdes 20%
Multimercados (exterior 2,5% + doméstico 2,5%) 5%
Fundos de Participagdes * 0%
Fundos Imobilidrios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporcdo desse excesso
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Panorama ECONoOMICO

PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CDB)
Renda Variavel

Fundos de Ac¢des

Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%)
Fundos de Participacdes *

Fundos Imobilidrios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 0%

55%

0%

0%
15%
20%
20%
35%
25%
2,5%
2,5%
5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de Ac¢des na proporcdo desse excesso.
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Panorama ECONoOMICO

PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CDB)
Renda Variavel

Fundos de Ac¢des

Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%)
Fundos de Participagdes *

Fundos Imobilidrios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)| 0%

50%

0%

0%
10%
20%
20%
40%
30%
2,5%
2,5%
5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de Ac¢des na proporcdo desse excesso.
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Panorama economico

PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 40%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 0%
Gestdo do Duration 0%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI e IRF-M 1) 15%
Titulos Privados (Letra financeira e CD) 15%
Renda Variavel 55%
Fundos de Ac¢des 35%
Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%) 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 15%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 7,5%
Fundos de Investimentos no Exterior 7,5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em
percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de A¢des na propor¢ao
desse excesso.
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

OESTE-MS
Data base da analise: 31/12/2024

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP

Resumo

Gestao: BB Asset Management
Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracao: 0,90%
Taxa de Performance: 20,00%
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

44.345.473/0001-04

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio: 07/02/2022

Resolucao: Artigo 79, Inciso I, Alinea a

indice de Performance: 100% do CDI
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

- OESTE-MS

CREDITO .

& MERCADO Data base da analise: 31/12/2024
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 44.345.473/0001-04
Informacoes Operacionais
Deposito Inicial: 0,00 Conversdo de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacao Minima: 0,00 Conversdo de Cota para Resgate: D+1 du
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1du
Historico
Maximo Retorno Diario:  1,10% em 18/12/2024 Retorno acumulado desde o inicio: 44,37%

Numero de dias com Retorno Positivo: 491 Numero de dias com retorno negativo: 236
Minimo Retorno Diario: -0,84% em 02/08/2024 Volatilidade desde o inicio: 2,72%
Performance comparativa - Valores em ( % )
FUNDO E BENCHMARK'S MEs ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 4,04 18,91 9,73 10,63 18,91 29,53 9,31
iNDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,93 10,87 2,67 5,37 10,87 25,34 0,04
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros nao emitidos por instituicdo financeira? Nao
Ha ativos financeiros nao emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Né&o
Ha ativos financeiros que nao sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sao considerados de baixo risco de crédito? Nao
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

CREDITO - OESTE-MS
& MERCADO Data base da analise: 31/12/2024
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 44.345.473/0001-04

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Obijetivo:

O FUNDO tem como objetivo obter retornos absolutos superiores a variacdo do Certificado de Depositos Interfinanceiros CDI no longo prazo,
utilizando-se de cotas de Fundos de Investimento, a seguir denominados Fls, que apresentem em sua composicéo titulos e operacées com prazo
médio de carteira superior a 365 dias.

Caracteristicas do fundo:
O FUNDO aplicara seus recursos em cotas de Fundos de Investimento (FIs) que tenham como principal fator de risco de sua carteira a variacdo da

taxa de juros, de indice de precos, ou ambos. As carteiras dos Fls nos quais o FUNDO investe devem ser compostas por, no minimo 80% (oitenta
por cento) de ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco que da nome a classe.

Composicdo final da Carteira em 30/08/2024:

Segundo CVM 172/22: "Art. 2° Os Fundos a que se refere o art. 1° podem omitir, por até 180 (cento e oitenta) dias, na forma do art. 56, § 3° inciso /I,
da Instrugdo CVM n® 555, de 2014, a identificacdo e a quantidade de valores mobilidrios no CDA, sem necessidade de enviar solicitacdo fundamentada
a CVM para promover a ocultagdo. "

Tipos

B Titulos Federais 84,25 %

® Titulos Privados 7,72 %

®= [nvestimento no Exterior 5,90 %

mm Operagdo compromissada 1,81 %
Derivativos 0,30 %
Valores a pagar/receber 0,02 %

Principais Ativos:

il advo il H|
LFT - Venc.: 01/09/2029 (BRSTNCLF1RM3) 1.066.654,34 22,7797 %

LFT - Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RI1) 1.019.114,67 21,7644 %

LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) 903.859,04 19,3030 %

gg;a Financeira - BANCO DO BRASIL S.A, (00.000,000/0001-91) - Venc,: 28/03/2025 - Indexador: 361.311,27 7,7162 %
F - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RKT) 322.127,39 6,8794 %
Rentabilidade:

A Rentabilidade do Fundo ficou levemente acima do desempenho do indicador de referéncia (CDI) ao longo da maioria dos periodos analisados.

Taxa de administracéo:
A taxa de administracéo do fundo é de 0,90%, sera devida taxa de performance de 20%, com base no resultado do fundo, o que esta em linha das
praticas de mercado para fundos com estratégia semelhante.

Risco:

A oscilacdo na cota do fundo decorre da marcacdo a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto
a possibilidade da instituicdo financeira ndo cumprir compromissos de pagamento, ou seja, risco de mercado ¢ risco de crédito. O risco de
cambio refere-se a possibilidade de perdas financeiras decorrentes da variacdo nas taxas de cambio entre moedas estrangeiras e a
moeda local.

Enquadramento:
O regulamento do fundo esta enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea "a" da Resolucdo CMN n° 4.963/21,
ndo havendo, portanto, impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 05/12/2022).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na

Resolucdo CMN n® 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

CREDITO
& MERCADO

OESTE-MS
Data base da analise: 31/12/2024

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

44.345.473/0001-04

Fundos de Investimento 4.745.227,69
B outros 1,61
Qutros: 0,00% Valores a pagar/receber: 0,00%
. Valores a pagar/receber 54,29
Fundos de Investimento: 100,00%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacéao (%)
Cotas de BB TOP ATIVA FI RENDA FIXALP 4745227 69 100,00
Outras Disponibilidades 27,50 0,00
Valores a pagar / Taxa Cetip 23,05 0,00
Valores a pagar / Taxa de Auditoria 257 0,00
Valores a pagar / I0OF_a_recolher 1,61 0,00
Outros Valores a receber 0,95 0,00
Outros Valores a receber 0,22 0,00
Outros Valores a receber 0,00 0,00
Valores a pagar / IR_a_recolher -25,88 0,00
Valores a pagar / Taxa_Adm_a_Pagar -169 47 0,00
Total da Carteira: 63.834.677,48
Sub-segmento Valor % Caracteristica
GESTAO LIVRE 0,00 0,00 CURTO PRAZO - R$ 15.880.059,14 - 24, 8769%
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o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

CREDITO - OESTE-MS
& MERCADO Data base da analise: 31/12/2024
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 44.345.473/0001-04

Rentabilidade

0 N -
-2
A A
AR S R O
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragéo
BB ATIVAPLUS FIC 404 18,91 10,63 18,91 2953 44 37 9,31 0,90
RENDA FIXALP ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
CDI 093 10,87 5,37 10,87 2534 0,04
2024 JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC ANO ACU
BB ATIVAPLUS
FIC RENDA FIXA 143 125 0,79 168 088 122 007 002 073 395 1,47 404 18,91 18,91
LP
CDI 0,97 0,80 0,83 089 083 079 0,91 087 083 093 0,79 0,93 10,87 10,87

Enquadramento do fundo pela resolucao 4.963 - Estratégia de alocacao - Limite 2024

Resolucéo Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 60,00 15.450.520,24 2420 7,00 14,68 50,00 16.466.818,50

Dado o PL do FUNDQO MASTER (base Dez/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R§ 711.755.066,36 para
novos investimentos no FUNDO.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

CREDITO - OESTE-MS
& MERCADO Data base da analise: 31/12/2024
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 44.345.473/0001-04

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de SAO GABRIEL DO OESTE

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, permite alocacdo maxima no limite superior de até 50% em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso lll, Alinea "a" da Resolucdo CMN 4.963/21. Atualmente, a carteira apresenta 24,20% de ativos neste segmento
(base 12/2024), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$16.466.818,50. Lembramos que, de acordo com o Artigo 19
da Resolucdo 4.963/21, o RPPS néo pode manter concentracdo acima de 15% do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS néo tem investimentos neste fundo, porém possui 24,88% em fundos de curto prazo, acima do nosso recomendado (20%) em
nossos informes, diante do cenario econémico atual.

Fundos do segmento de CDI de curto prazo possuem baixo risco, tendo cotas menos sensiveis a variacdes das taxas de juros, assim mitigando os
riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos Obice porém néo sugerimos o aporte no
fundo, devido a exposicdo estar acima do nosso recomendado. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam
resgatados do mesmo segmento.

Na opcéo de realizar o investimento, o administrador e o gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucéo
CMN n® 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e Art. 103 da Portaria MTP 1.467/22, considerados aptos pelo 6rgéo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 27 de janeiro de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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» INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

CREDITO . OESTE-MS
& MERCADO Data base da analise: 31/12/2024
Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informacées em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto néo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacéo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagées podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissédo deste documento néo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAQ E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucdo CMN n®
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo

qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n® 1.467/2022 e suas alteracSes, além da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, que dispéem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Diario Oficial N° 3775 Sexta-feira, 07 de fevereiro de 2025 ASSOMASUL

ASSOCIAQE\O DOS MUNICIPIOS DE MATO GROSSO DO SUL

( PREFEITURA MUNICIPAL DE )

SAO GABRIEL DO OESTE

Ata n°.063 do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Sdo Gabriel
do Oeste - SGO-PREV. Aos vinte e sete dias do més de janeiro de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Sdo Gabriel do QOeste -
SGO-PREV, na sede do Instituto, localizada na Rua Rio Grande do Sul, 1409, Centro - Sao Gabriel do Oeste/MS, com a
presenca dos membros: FLAVIO TADEU KOWALESKI, JOSE LUIS RIBEIRO DE LEON, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA,
LISIANE GONCALVES, ENEDILSON MAROCCO, para debaterem a respeito a seguinte ordem do dia: Destinacao dos
recursos da arrecadacdao do SGOPREV da competéncia do més de dezembro de 2024 arrecadada em janeiro
de 2025; realocacdo da carteira de investimentos, para melhor rentabilidade da carteira; destinacdo das
sobras da taxa de administragdo do exercicio de 2024 . O presidente do comité de investimentos iniciou a reunido
destacando a presenca por video conferéncia do consultor em investimentos SERGIO PINHO. O valor da arrecadacdo
bruta, correspondente & competéncia de dezembro de 2024, arrecadada em janeiro de 2025 é de R$ 1.417.271,09,
onde, R$ 1.357.381,99 corresponde a contribuicdo patronal e dos segurados e R$ 59.889,10 corresponde a taxa
de administracdo. O cendrio econdémico no Brasil para 2025 é de inflagdo em alta, com previsdo de 5%, com uma
espectativa da taxa Selic ficar na casa de 15%, impulsionada pela inflagdo persistente e tensdes fiscais, com crescimento
econdémico, segundo o Boletim Focus, de 2%, para o ano. A tendéncia do ddlar é de ser cotado entre R$ 6,05, até R$
6,15, segundo os economistas da assessoria em investimentos. As recomendagdes da assessoria, diante do cenario
econdmico atual, para os novos aportes, sdo: Agbes-Dividendos. Para realocagdes, a recomendagdo é: resgate do CDI,
Gestdo Duration e IRF-M 1 e aplicacdo em Ac8es Livres, BDR Nivel I, Fundo Imobilidrio e Crédito Privado. Dentro do
crédito privado, as alternativas sdo de aplicagdes sdo em letras financeiras e fundos multimercado com composicdo de
crédito privado no portfélio. Lembrando que as recomendacgdes sdo de andlise macro, ndo refletindo o posicionamento
do Comité de Investimentos, que busca aplicagdes mais conservadoras, procurando ndo expor a carteira do RPPS a
volatilidade da renda variavel e também destacando a preocupacédo do comité de investimentos em recuperar a meta nédo
alcangada em 2024, buscando investimentos menos volateis no cendrio econdmico atual. Diante da boa rentabilidade
que ainda apresentam os fundos em CDI, o comité de investimentos optou, apés discussdo e orientacdo do assessor
de investimentos, que os valores disponiveis para aplicagdo, serdo aplicados em fundo vinculado ao CDI, no Banco
Bradesco SA, no fundo Bradesco Premium FI RF Referenciado DI CNPJ 03.399.411/0001-90 R$ 492.503,88.0
valor disponivel das sobras da taxa de administragdo, do exercicio de 2024, que totaliza R$ 476.459,45, sera repassado
para a conta corrente das sobras da taxa de administracdo junto a Caixa Econdmica Federal, e aplicado no fundo
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP, CNP] 03.737.206/0001-97 . Quanto as realocacdes
dos investimentos, este comité optou pela ndo realocacdo de investimentos neste momento, buscando uma visdo de
comportamento de mercado para o més de fevereiro de 2025, com data pré-agendada para 27/02/2025, onde faremos
uma reunido presencial com a finalidade de realocacdo dos investimentos, se necessario. O presidente do Instituto, Sr
Jose Luis Ribeiro de Leon, lembrou aos presentes a necessidade de elaboragdo, atualizagdo e aprovagdo dos pareceres
do comité de investimentos dos meses de setembro, outubro, novembro e dezembro de 2024, onde o presidente
do comité de investimentos informou que solicitaria a assessoria de investimentos os relatérios pré-elaborados para
finalizacdo e montagem. Dando por encerrada a reunido, o Presidente solicitou a mim, Enedilson Marocco, secretario,
que fosse lavrada a presente ata que depois de lida e achada conforme vai assinada por todos os presentes.

Camara Municipal de Sao Gabriel do Oeste
TERMO DE EXERCiICIO

Ao quarto dia do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e cinco, ho Municipio de Sdo Gabriel do Oeste, Estado de
Mato Grosso do Sul, na sede da Cadmara Municipal URIEL FIALHO AJALA, nomeado pela Portaria n. 038/2025 para
exercer o cargo efetivo de TECNICO ADMINISTRATIVO, Simbolo SE - carga hordria de 8 horas didrias, onde tomou
posse em 04 de fevereiro de 2025, assumiu suas atividades, conforme disposto nos artigos 20 e 22 da Lei Complementar
n. 258, de 15 de dezembro de 2022.

Sdo Gabriel do Oeste, 04 de fevereiro de 2025.

VALDECIR MALACARNE URIEL FIALHO AJALA

Presidente da Camara Empossado

Matéria enviada por Fabio Murilo Moura de Arruda

CAMARA MUNICIPAL
HOMOLOGAGAO E AUTORIZAGAO DA CONTRATAGAO

PROCESSO ADMINISTRATIVO N. 001/2025

PROCESSO LICITATORIO N. 001/2025

DISPENSA ELETRONICA N. 90001/2025

OBJETO: Selegdo de proposta mais vantajosa para a contratacdo, por dispensa de licitagdo, de empresa para fornecer
a aquisicdo de material de expediente para atender as necessidades da Cdmara Municipal de Sdo Gabriel do Oeste.
DESPACHO DE ADJUDICAGAO E HOMOLOGAGAOQ

Encerrado o procedimento licitatério n. 001/2025 - Aviso de Dispensa de Licitacdo publicado no D.O. n. 3767 do
dia 28 de janeiro de 2025, pagina 564, critério de julgamento menor precgo, apés cumpridas todas as fases legais e
administrativas, com fundamento no art. 75, inciso II, da Lei n. 14.133/2021, homologo o procedimento em epigrafe e
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De: CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA

CONSELHEIROS SUPLENTES - CONSELHO FISCAL, CONSELHEIROS TITULARES - CONSELHO
FISCAL, PRESIDENTE - CONSELHO FISCAL, SGO - PREV

Data: 27 de fevereiro de 2025 as 13:26

Para:

C1023/2025 EM ANEXO.

CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA

PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO GABRIEL DO OESTE

Anexo(s)
Cl1-23-2025 - fiscal.pdf
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x @ INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
SGOP ) DE SAO GABRIEL DO OESTE — MS
re |

/ SGO-PREV

CI N° 023/2025-SGO-PREV

S&do0 Gabriel do Oeste — MS, 27 de fevereiro de 2025.

Senhor (a) Presidente e membros do Conselho Fiscal

A Diretoria do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Sdo Gabriel do Oeste-MS, apresenta a V. S? e demais
membros, Parecer do Comité de Investimentos, referente ao més de

dezembro/2024, para andlise e aprovacéo.

Atenciosamente,

Jose Luls Ribeiro de Leon

Diretor Presidente

Clarice Ribeiro Alves Rocha

Diretora Adm. e Beneficios

Presidente do Conselho Fiscal — SGO-PREV
Municipio de S&do Gabriel do Oeste-MS

Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: hitps://sacgabrieldooeste flowdocs.com bripublic/assinaturas/489ABSECTBAC40FBBD4269250563255A

Processo 3706/2025. Assinado por 2 pessoas: CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA e JOSE LUIS RIBEIRO DE LECN
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RUA RIO GRANDE DO SUL, 1409 - CENTRO - CNPJ: 36.377.754/0001-02
MUNICIPIO DE SAO GABRIEL DO OESTE - CEP 79490-000
FONE: (67) 3295-1707

SGO-PREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
SGDPRE\9

CODIGO DE ACESSO
489AB5EC7BAC40FBBD4269250563255A

VERIFICAGAO DAS ASSINATURAS

Este documento foi assinado digitalmente/eletronicamente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas

Para verificar a validade das assinaturas acesse o link abaixo
https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/489ABSEC7BAC40FBBD4269250563255A
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