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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicacGes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicbes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorama Econdémico — novembro/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO I
Demonstrativo das contribuicées mensais ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXQO Ill o demonstrativo das contribui¢cdes mensais do
SGOPREV do més de referéncia que demonstra as contribui¢cdes repassadas, em conformidade
com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Varia¢cdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que so é lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do SGOPREV esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 87,27%,
11,46% e 1,27%, respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resoluc¢do
CMN n°4.963/2021.

5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugéao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Rend_a_nf\:_’anavelf Estruturado — Fundo Enquadrado Enquadrado
Imobiliario
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenguadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugéao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Rend_a_nf\:_’anavelf Estruturado — Fundo Enquadrado Enquadrado
Imobiliario
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n°

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado
Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramento.

5.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 0,38% representando um montante de R$ 204.138,79 (duzentos e quatro
mil cento e trinta e oito reais e setenta e nove centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
resultado de -1,00% representando um montante de RS -71.968,62 (setenta e um mil
novecentos e sessenta e oito reais e sessenta e dois centavos).

Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 8,65% representando um montante de R$ 62.668,17 (sessenta e dois mil
seiscentos e sessenta e oito reais e dezessete centavos).
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5.4 DISTRIBUICAOQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que comp®e a carteira de investimentos do SGOPREV, tem como
prestadores de servicos de Gestdo e Administracdo os:

Gestao Administracao
..... Admrinisirador = siCarte
CAIXA DTVM 2003850584 33.70% 0.11% CAL{A ECONOMICA 20.928.595,84  3370%  NSo disponivel
. FEDERAL
BB GESTAD DE RECURSOS 10.785.407 30 17.38% S/ Info
OTVM BE GESTAD DE 10.705.407,30 17,38% NSo disponivel
) RECURSCS DTUM
TESOURO NACIONAL 8.27T0.757.78 13,32% M3o se
TITULOS PUBLICOS apl
. spies TESCURG NAGIONAL 827BTSFFE | 13.33% Mo se spiica
T =3 ’ }

SICREDI 673514473  10.84% 0.00% (TITULOS PUBLICOS)
DAY COVAL ASSET 40631500 | 10.00% o s SICREDI 7.001927.72  11.27%  Nao disponivel
MANAGEMENT

BAMCD BRADESCO 401846488  781%  Nao disponivel
BANCO BRADESCO 4.016.464,66 7.01% 0.00%

BAMCO DAYCOVAL 207110142  B830%  Nio disponivel
BANCO MASTER 3.111.780,08 5.01% S/ Info

DAYCOVALASSET 211232145 501% o disponivel
PROPIO CAPITAL 557.10808  0.05% S/ Info MANAGEMENT
SCHRODER INVESTMENT 26508200  0.43% 0,00% BANGCD MASTER 31178008  501%  Nio disponivel

MANAGEMENT BRASIL

5.5 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,75% contra uma
rentabilidade de 0,29% obtido pela carteira de investimento do SGOPREV.

5.6 EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o SGOPREV apresentava um patrimdénio liquido
R$58.299.214,81 (cinquenta e oito milhdes duzentos e noventa e nove mil duzentos e quatorze
reais e oitenta e um centavos).

No més de referéncia, o SGOPREV apresenta um patriménio liquido de RS 59.342.535,46
(cinquenta e nove milh&es trezentos e quarenta e dois mil quinhentos e trinta e cinco reais e
quarenta e seis centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de R$ 1.043.320,65 (um milhdo quarenta e trés
mil trezentos e vinte reais e sessenta e cinco centavos).
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5.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importéncia total de:
Renda Fixa

e R$2.899.723,88 em aplicacdes e
e RS 2.066.158,84 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$ 173.057,62 (cento e setenta e trés mil e cinquenta e sete reais e sessenta
e dois centavos).

5.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
177/2024 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 29/11/2024 Resgate 705.562,63
176/2024 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 2_9{11,-"2024 Resgate 28.235 01
175/2024 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 28/11/2024 Resgate 767.311,48
174/2024 03.399.411,/0001-90 BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 28/11/2024 Aplicacdio 1.405.000,00
173/2024 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 25/11/2024 Aplicagdio 1.637,22
172/2024 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 25/11/2024 Resgate 774484
171/2024 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 19/11/2024 Aplicacdio 1.442.055,27
1702024 45.443.514/0001-50 CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19/11/2024 Amortizagdo / Pagamento de Cupom 37.290,99
169,/2024 45.443.514/0001-50 CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19/11/2024 Amortizagdo / Pagamento de Cupom 27.367,92
168f2024 45.443.514/0001-50 CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19/11/2024 Amortizagio [/ Pagamento de Cupom 50.516,54
167,/2024 45.443.514/0001-50 CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19/11/2024 Amortizagdo / Pagamento de Cupom 459.456,14
166,/2024 45.443.514/0001-50 CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19/11/2024 Amortizagio /| Pagamento de Cupom B5.445 20
165,/2024 45.443.514/0001-50 CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19/11/2024 Amortizagdo / Pagamento de Cupom 32.411,80
164/2024 TITULOS POBLICOS 18/11/2024 | Amertizacio / Pagamento de Cupom 254.057,15
163|-‘2024 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 13/11/2024 Aplicacdio 6.568.73
162/2024 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 12/11/2024 Resgate 718,14
161,/2024 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 01/11/2024 Aplicacdio 44 458 66

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.
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6.2 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,48% para o més
e referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 1,77%
no segmento de renda variavel o valor é de 5,82%, ja no segmento de exterior o valor é de
7,69%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do SGOPREV estd em
conformidade com a estratégia de risco tragcada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de
2024, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAI.

6.3 RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do SGOPREV ndo possui um fundo de investimento classificado
como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 72, Inciso V,
Alinea'a ' da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021.

6.4 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 51,71% para auxilio no
cumprimento das obrigacées do SGOPREV.

7 ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi ndo solicitado um Relatdrio de Andlise de Carteira de Investimentos
a Consultoria de Investimentos contratada.

8 ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada, Andlise de Fundo de
Investimentos.
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9 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicdes.

10 PLANO DE CONTINGENCIA

N&o ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11 CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentarios.

As recomendagdes da assessoria, diante do cendrio econémico atual, para os novos aportes,
sdo: BDR Nivel I. Para realocagdes, a recomendacdo é: resgate do CDI e aplicacdo em Fundo
Imobiliario e Ac¢des-Livres. Lembrando que as recomendagdes sdo de analise macro, ndo
refletindo o posicionamento do Comité de Investimentos, que busca aplicacbes mais
conservadoras, procurando ndo expor a carteira do RPPS a volatilidade da renda variavel. Diante
da boa rentabilidade que ainda apresentam os fundos em CDI, o comité de investimentos optou,
apos discussdo e orientacdo do assessor de investimentos, que os valores disponiveis para
aplicacdo, serdo aplicados em fundo vinculado ao CDI, no Banco Bradesco SA, no fundo Bradesco
Premium FI RF Referenciado DI CNPJ 03.399.411/0001-90 RS 1.975.385,91. O valor da taxa de
administracdo de RS 132.052,42, sera repassado para a conta corrente da taxa de administracdo
junto a Caixa Econdémica Federal. Quanto as realocacgdes de investimentos, este comité optou
pela ndo realocagdo de investimentos neste momento, devido ao encerramento do exercicio,
ficando para a préxima reunido a definicdo das realocacdes, se necessario. Em relagdo a carteira
de investimentos e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo
com a orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacgdo
das Aplicagbes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma anélise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.
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SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

0 ambiente de investimentos para o RPPS mais uma vez se mostra desafiador,
as pressdes nos mais variados sentidos exercem consequéncias variadas para a
carteira de investimentos.

A analise do exterior, a comegar pelos Estados Unidos, indica que a taxa de juros
terminal sera um pouco maior do que a inicialmente projetada antes do ciclo de corte
dejuros. Alguns periédicos que representam a inten¢ado de patamar de juros por parte
dos membros do FED, como o Dot Plot, por exemplo, demonstram gue a dispersao do
entendimento de taxa de juros terminal ainda é bastante grande.

Apds o corte de 25 pontos base realizado em dezembro na taxa de juros
americana, o comunicado do FED é que apenas mais dois cortes de mesma magnitude
sao esperados para o proximo ano. No nosso entendimento, essa maior cautela reflete
um cendrio de maior incerteza sobre as politicas econémicas a serem adotadas pelo
préximo governo, que podem ser mais inflacionarias.

De toda forma, o ambiente americano permanece no radar como sendo um
satisfatério ambiente para crescimento para os préximos periodos do ano na linha de
que a inflacdo permanecga sob controle em ritmo de arrefecimento e os niveis de
atividade econémica se mantenham resilientes.

Na China, as liderancas do Estado intensificaram os planos para estimulo
econdmico no préximo ano. Contudo, defendem que a meta de crescimento de 5%
para 2024 serd atingida. Para o ano seguinte, a estratégia que animou os mercados
envolve aspectos fiscais e monetarios.

No Brasil, mesmo com a proje¢ao do Focus de Selic em 12% para 2024, as
expectativas de inflacdo sofriam constantes revisoes altistas, o que, em juncao a
diversos outros fatores ja exauridos em nossos periédicos pressionaram o COPOM a
elevar a Selic acima dos 75 pontos base inicialmente projetados. A alta de 100 pontos
base na Ultima reuniao de 2024 foi acompanhada de um duro comunicado que
apontou mais uma vez, que a relevancia do aspecto fiscal na condug¢ao da politica
monetaria, é crucial.

Frente a volatilidade do cenario econdmico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisorios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic mais elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituigoes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos peridédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda variavel doméstica que apresenta também, janela de
entrada.
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INTERNACIONAL

Estados Unidos

Mercado de trabalho

Apds forte queda do numero de empregos criados no més de outubro,
principalmente por conta da temporada de furacdes, a leitura de novembro do
Nonfarm Payroll foi de 227 mil empregos gerados. A previsao era de 200 mil empregos.

A taxa de desemprego subiu levemente para 4,2% em novembro ante 4,1% do
més anterior, porém apesar da alta, os dados permanecem abaixo da média histérica
mais alongado.

Criagao novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:

Thousand
280
225
170
115
i I B ’
2024 Mar May Jul Sep - Nov

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

O relatério Jolts, que informa o numero de vagas abertas, informou 7.7 milhces
de vagas criadas em outubro, em recuperagao as revisadas 7.4 milhées de setembro.
A abertura de vagas se deu principalmente no setor de servigos, porém com queda no
setor publico federal.
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Vagas abertas (Jolts) - EUA:

Thousand
8. 7K
34K
81K
78K
I I .
Nov 2024 iar May Jul Sep

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers
Inflacao

No més de novembro, a inflagdo ao consumidor medida pelo CPI foi de 0,3%,
em linha com as expectativas. Na comparagao anual, a variacao foi de 2,7%, também
de acordo com o esperado.

Ainda com a leve aceleracdo, a composi¢ao do CPI agradou o mercado pois o
custo de energia continuou em queda (apesar de cair menos), assim como gasolina e
6leo de combustivel.

CPI anual - Estados Unidos:

9%
3.7
3.5
3.4 3.4 35
i3
32 33
3 3.1
2.9

29

2.7
I 2.7

2.5

- .

2024 Mar May Jul Sep Nov

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O nlcleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos e Energia,
se manteve no patamar dos meses anteriores, em 3,3% na janela anual, em linha com
as expectativas.
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Ja o principal indicador de inflagao observado pelo FED, o PCE, registrou
alteracao de 0,2% em outubro (PCE cheio), em linha com as expectativas, em uma
composi¢cao que novamente agradou o mercado e sustenta as expectativas de mais
um corte de juros na ultima reuniao do ano, em dezembro. Na variagcdo em 12 meses,
o PCE cheio fechou em 2,3%.

Com os dados de inflagao que demonstram agradar o mercado e a autoridade
de politica monetaria, mais um corte de juros é esperado em dezembro de 2024.

Juros

Frente aos dados do mercado de trabalho e dos patamares dos indicadores de
inflagdo, ao que tudo indica, contaremos com mais um corte de 0,25% por parte do
Federal Reserve na taxa basica de juros americana, a Fed funds rate na reuniao de
dezembro.

Nos comunicados, a lideranca do FED reiterou que o acompanhamento
constante da evolucdao do mercado de trabalho e da inflacdo, e que trabalharao
firmemente para que o seu mandato duplo seja atingido com éxito.

Os movimentos das treasuries foram de abertura nas pontas médias e longas
da curva de juros por conta do periodo polarizado de pé elei¢do, principalmente.

EUA Treasury - 10 anos:
US 10 Year Note Bond Yield 4.42 016 (+0.156%)

4.800
4.600

4.400

| 4175

3.800

3.600

Mar May Jul Sep MNov o

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield
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INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

O indicador capaz de capturar a expectativa dos gerentes de compras nomeado
pelo indice PMI, se tratando de novembro, fechou em 47,5 pontos no setor
manufatureiro, acima do esperado.

O PMI de servicos que permaneceu em campo expansionista em 52 pontos em

novembro, porém menor do que o registro de 56 pontos do més anterior. A corre¢ao
se deu por um menor crescimento do setor de servigos.
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Zona do Euro
Inflacao

A inflagdo da zona do euro veio um pouco abaixo das expectativas do mercado
(2,3%) ao atingir 2,2% na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior, no alvo
da meta do Banco Central Europeu.

No més, a variagao foi negativa em -0,3%, em linha com as expectativas. Na
decomposi¢ao do numero, o custo de energia caiu menos do que no més anterior
enquanto os pregos dos alimentos e de bens n&do industriais contaram com redugao.

0O nucleo, que exclui os itens mais volateis, variou 2,7% em outubro, em linha
com as expectativas.

CPI - Zona do Euro:

2.9 3.0

2.8
26
24

2.2
22

MNov 2024 Mar Jul Nav

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

JUROS

Apesar da inflacao apresentar um patamar um pouco acima da meta de 2%, a
composic¢ao do indicador, somado com a baixa atividade econdmica vém permitindo
gue o Banco Central Europeu (BCE) realize cortes em sua taxa basica de juros.

A instituigcdo, na Gltima reuniao de 2024, optou por cortar 0,25% na taxa de
depésitos, refinanciamento e empréstimo. O patamar atual passou a ser de 3%.
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Influenciado mais uma vez pelo setor manufatureiro, a leitura realizada pelo
HCOB do PMI Composto da zona do euro de dezembro ficou em 49,50 pontos, em tom
baixista por conta do setor manufatureiro que ficou em 45,20 pontos. O PMI de
Servicos, acelerou levemente para 51,40 pontos.
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Asia
China
Inflacao

A inflagdo ao consumidor medido pelo CPI, registrou quase nenhuma variagao
em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, em apenas 0,2% de alta ha comparagao
com novembro de 2023. No més a variagao dos pregos foi negativa de -0,6%.

CPI - China:
%
0.9
0.7
0.6
0.5 086
0.4
0.3 03 0.3
I}I2 I . D.Z 0-3
0.1
- HH = Hm.
-03
-0.3

g5 -06
-0.8 -0.9

Nov 2024 Mar May Jul Sep Nov

Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

JUROS
Desde o corte de 25 pontos base da taxa basica de juros realizado no més de
outubro pelo PBoC, sigla em inglés do Banco Central chinés a taxa de 1 ano

permaneceu em 3,10% e a de 5 anos, principal utilizada no setor imobiliadrio, se
manteve em 3,6%.

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Sob o reflexo do aumento de estimulos econémicos por parte de alas politicas
e monetarias chineses, as expectativas dos gerentes de compra tiveram leve melhora,
permitindo com que o PMI composto do més de novembro subisse para 52,30 pontos.

PMI composto - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/composite-pmi
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Brasil
Inflacao

A leitura da inflagdo ao consumidor de novembro realizada pelo IBGE registrou
outro rompimento do teto da meta estabelecida. A alta de 0,39% no més foi puxada
pelo preco de alimentos e transportes.

IPCA mensal - Brasil:

Yo

1.00
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0.60

=]
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0.42 i Gi5a 0.39
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I 5 |

- . 0.00

-0.02

=

-0.20
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom
Na variagdo em 12 meses, o registro é de 4,87%, acima do teto de 4,5% da meta.

IPCA anual - Brasil:

a0

4.87

4.76
4.68 48
4.62
4.51 4.5 4.5 486
4.42
44
4.23 4.24
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3.93 3.93 40
. 3.69 l 3-8
[
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi
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INDICADORES DE ATIVIDADE

IBC-Br

Conhecido como prévia do PIB, o IBC-Br apontou um avango de 0,1% em
outubro, acima das expectativas do mercado que projetavam retracao.

PMI

A diretoria do S&P Global, na leitura do PMI brasileiro, apontou que o
crescimento moderado de novos negécios no setor de servigos direcionou o PMI de
servicos para 56,30 pontos.

O PMI composto, que une também o setor manufatureiro, fechou em 53,50
pontos em novembro.

PMI Composto - Brasil:
Faints
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55
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L
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi
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Cambio

Batendo alta histérica, o Real brasileiro se desvalorizou 3,79% em relagao a
divisa norte americana, fechando novembro com o Délar cotado a RS 6,00.

Desta vez, as influéncias domeésticas foram predominantes para a performance
do Real entre as outras moedas do mundo. O ruido fiscal ganhou novos episédios, e as
incertezas sobre a seriedade das inteng¢des do governo federal em cumprir as metas
por ele mesmo estabelecido, dominaram o mercado.

E a ja citada influéncia da questao eleitoral americana também favoreceu para

gue a moeda norte americana ganhasse forga perante a cesta de moedas ao redor do
mundo.
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Dentro os motivos pelos quais a elei¢ao de Trump fortalece o Délar, encontra-
se a natureza de politica econémica do candidato democrata, que assume que apos
eleito, endurecera as politicas comerciais com a rival China.

Estas duras medidas de natureza tributaria sao fortes combustiveis
inflacionarios, o que por sua vez exercem maior pressao sob as expectativas de uma
taxa de juros terminal mais elevada, que, consequentemente, atrai o fluxo financeiro
global para os Estados Unidos.

Juros

O COPOM realizou mais uma alta da taxa Selic em 1 ponto percentual na dltima
reuniao do ano, conforme esperado por parte do mercado. O patamar atual encontra-
se em 12,25% ao ano.

O movimento de alta era esperado frente a conjuntura econdémica que o Brasil
se encontra até o momento de atividade econdémica acima do potencial e de
expectativas de inflacdo desancoradas.

As comunicagoes realizadas pelo Banco Central enfatizaram as proje¢oes de
inflagdo se deterioraram, que a moeda doméstica permaneceu desvalorizada e o
quadro fiscal se debilitou ainda mais, justificando o aperto de politica monetaria.

Bolsa

Para o Ibovespa, principal indice de renda variavel domeéstico, foi o pior
novembro em sete anos. No més, a variacao foi de -3,12%, fechando em 125.668. No
ano, o indice cai -6,35%.

A performance do principal indice de renda variavel doméstico foi influenciada
principalmente pelos rumos de politica monetaria que o Brasil esta passando, dado
que as projegdes de juros no curto e médio prazo sao altistas. Esse movimento dos
juros acaba por direcionar uma massa de investidores para outras classes de ativos,
podando a performance da renda variavel.

IBOVESPA:

125.667,83
29 de nov. de 2024

140.000
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Renda Fixa

No més de novembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam da
seguinte forma: IMA Geral (0,48%), IMA-B 5 (0,51%), IMA-B (0,36%), IMA-B 5+
(0,24%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M
1 (0,60%), IRF-M (-0,09%) e IRF-M 1+ (-0,48%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacao de -0,6%
no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagdo de 0,41% no més.
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CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

0 ambiente de investimentos para o RPPS mais uma vez se mostra desafiador,
as pressoes nos mais variados sentidos exercem consequéncias variadas para a
carteira de investimentos.

A analise do exterior, a comegar pelos Estados Unidos, indica que a taxa de juros
terminal sera um pouco maior do que a inicialmente projetada antes do ciclo de corte
dejuros. Alguns periédicos que representam a inten¢ado de patamar de juros por parte
dos membros do FED, como o Dot Plot, por exemplo, demonstram gue a dispersao do
entendimento de taxa de juros terminal ainda é bastante grande.

Apds o corte de 25 pontos base realizado em dezembro na taxa de juros
americana, o comunicado do FED é que apenas mais dois cortes de mesma magnitude
sao esperados para o proximo ano. No nosso entendimento, essa maior cautela reflete
um cendrio de maior incerteza sobre as politicas econémicas a serem adotadas pelo
préximo governo, que podem ser mais inflacionarias.

De toda forma, o ambiente americano permanece no radar como sendo um
satisfatério ambiente para crescimento para os préximos periodos do ano na linha de
que a inflacdo permanecga sob controle em ritmo de arrefecimento e os niveis de
atividade econémica se mantenham resilientes.

Na China, as liderancas do Estado intensificaram os planos para estimulo
econdmico no préximo ano. Contudo, defendem que a meta de crescimento de 5%
para 2024 serd atingida. Para o ano seguinte, a estratégia que animou os mercados
envolve aspectos fiscais e monetarios.

No Brasil, mesmo com a proje¢ao do Focus de Selic em 12% para 2024, as
expectativas de inflacdo sofriam constantes revisoes altistas, o que, em juncao a
diversos outros fatores ja exauridos em nossos periédicos pressionaram o COPOM a
elevar a Selic acima dos 75 pontos base inicialmente projetados. A alta de 100 pontos
base na Ultima reuniao de 2024 foi acompanhada de um duro comunicado que
apontou mais uma vez, que a relevancia do aspecto fiscal na condug¢ao da politica
monetaria, é crucial.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisorios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic mais elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituigoes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda variavel doméstica que apresenta também, janela de

entrada.
! @4//@/

Henrityue Tolusso Cordeiro
Economista Chefe

Corecon/SP: 37.262
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INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acdes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participacdes * 0%
Fundos Imobilidrios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Ac¢des na propor¢do desse excesso

FlowDocs: 3702/ 2025 - DOCUMENTOS DIVERSOS - DOCUMENTOS DIVERSOS | Anexo: Anexo | - Panorama Econdmico - novembro 2024 pdf (16/19)  27/75



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)| 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de Ac¢des 25%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participacdes * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de Ac¢des na proporcdo desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)| 5%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 40%
Fundos de Ac¢des 30%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de Ac¢des na proporcdo desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CD)
Renda Variavel

Fundos de Ac¢des

Multimercados

Fundos de Participagdes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
0%
5%
5%
10%
10%
10%
50%
40%
2,5%
2,5%
5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em

percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de A¢des na propor¢ao

desse excesso.
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Diario Oficial N° 3744 Terga-feira, 24 de dezembro de 2024 ASSOCIAGAO Dcénﬁﬁcglggﬁzsm,%%ﬂosso DO SUL

( PREFEITURA MUNICIPAL DE )

SAO GABRIEL DO OESTE

Ata n©°.062 do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de S&o Gabriel
do Qeste - SGO-PREV. Aos dezoito e dias do més de dezembro de dois mil e vinte e quatro, reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Sdo Gabriel do QOeste -
SGO-PREV, na sede do Instituto, localizada na Rua Rio Grande do Sul, 1409, Centro - Sao Gabriel do Oeste/MS, com a
presenca dos membros: FLAVIO TADEU KOWALESKI, JOSE LUIS RIBEIRO DE LEON, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA,
LISIANE GONCALVES, ENEDILSON MAROCCO, para debaterem a respeito a seguinte ordem do dia: Destinacao dos
recursos da arrecadacdo do SGOPREV da competéncia do més de novembro, décimo terceiro salario e
arrecadacdo parcial do més de dezembro de 2024; realocacdo da carteira de investimentos, para melhor
rentabilidade da carteira; elaboracdo do calendario de reuniées para o exercicio de 2025 . O presidente do
comité de investimentos iniciou a reunido destacando a presenca do consultor em investimentos SERGIO PINHO. O
valor da arrecadacdo bruta, correspondente as competéncias de novembro/2024 R$ 1.581.370,22, décimo terceiro
saldrio/2024 R$ 1.496.147,92, e arrecadacdo parcial de dezembro de 2024 R$ 170.450.24, totalizam R$ 3.247.968,38,
onde, R$ 3.115.915,96 corresponde a contribuicdo patronal e dos segurados e R$ 132.052,42 corresponde a taxa de
administracdo. O cendrio econémico no Brasil € de um momento de doélar e juros em alta, sem previsdo de reducdo
da taxa SELIC e baixa do ddélar no curto prazo, gerando um aumento na expectativa de inflacdo, e uma expectativa
de 1,95% para o PIB em 2025. As recomendactes da assessoria, diante do cendrio econdmico atual, para os novos
aportes, sdo: BDR Nivel I. Para realocagdes, a recomendacdo €: resgate do CDI e aplicagdo em Fundo Imobilidrio e
AcOes-Livres. Lembrando que as recomendacgfes sdo de andlise macro, ndo refletindo o posicionamento do Comité de
Investimentos, que busca aplicagdes mais conservadoras, procurando ndo expor a carteira do RPPS a volatilidade da
renda varidvel. Diante da boa rentabilidade que ainda apresentam os fundos em CDI, o comité de investimentos optou,
apos discussdo e orientagdo do assessor de investimentos, que os valores disponiveis para aplicagdo, serdo aplicados
em fundo vinculado ao CDI, no Banco Bradesco SA, no fundo Bradesco Premium FI RF Referenciado DI CNPJ
03.399.411/0001-90 R$ 1.975.385,91. O valor da taxa de administracdo de R$ 132.052,42, sera repassado para a
conta corrente da taxa de administragdo junto a Caixa Econémica Federal. Quanto as realocagdes de investimentos, este
comité optou pela ndo realocagdo de investimentos neste momento, devido ao encerramento do exercicio, ficando para
a préxima reunido a definicdo das realocagdes, se necessario. Em relacdo ao calenddrio de reunides para o exercicio
de 2025, ficou acordado que as reunides ocorrerdo nas datas abaixo relacionadas, as oito horas da manhd, na sede do
Instituto:

Més Data Més Data Més Data

Janeiro 23/01/2025 Maio 15/05/2025 Setembro 18/09/2025
Fevereiro 20/02/2025 Junho 18/06/2025 Qutubro 16/10/2025
Marco 20/03/2025 Julho 17/07/2025 Novembro 19/11/2025
Abril 17/04/2025 Agosto 21/08/2025 Dezembro 18/12/2025

Dando por encerrada a reunido, o Presidente solicitou a mim, Enedilson Marocco, secretario, que fosse lavrada a
presente ata que depois de lida e achada conforme vai assinada por todos os presentes.

CAMARA MUNICIPAL
Resultado de Licitacdo Publica
Modalidade Concorréncia Eletrénico N. 90005/2024

Em virtude da realizagdo de Certame Licitatério, no qual foi classificada proposta constante na Ata de Julgamento do
Processo de Licitagdo Publica, modalidade Concorréncia Eletrénica n. 90005/2024, que tem por objeto a selecdo da
proposta mais vantajosa para a administracdo Publica visando a contratacdo de empresa para a Execucdao da Obra
de Ampliacdo Predial da Sede da Camara Municipal de Sdo Gabriel do Oeste, sagrou-se vencedora a empresa:
M.C.A CONSULTORIA E SERVICOS LTDA, com o Valor Total R$ 750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais).

Sdo Gabriel do Oeste - MS, 23 de dezembro de 2024.
Rodrigo Aquino Rebello - Pregoeiro
Matéria enviada por VANDIA MARIA MARCON

CAMARA MUNICIPAL
TERMO DE HOMOLOGAGAO E ADJUDICAGCAO
CONCORRENCIA ELETRONICA N. 90005/2024

A CAMARA MUNICIPAL DE SAO GABRIEL DO OESTE, ESTADO DE MATO GROSSO DO SUL, neste ato representada pelo
Presidente Sr. Fernando Napp Rocha, torna publico para conhecimento de todos a HOMOLOGAGAO do processo de
concorréncia eletrdnica, do tipo Menor Preco, no regime de Empreitada por Preco Global para Contratacdo de
Empresa para a Execugdao da Obra de Ampliacdo Predial da Sede da Camara Municipal de Sdo Gabriel do
Oeste, com base na Lei n. 14.133/2021 e ADJUDICAGAO pelo fornecedor M.C.A CONSULTORIA E SERVICOS LTDA,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 25.228.130/0001-07. O valor total da obra serd de R$ R$ 750.000,00 (setecentos e
cinquenta mil reais).

Sdo Gabriel do Oeste - MS, 23 de dezembro de 2024.
Fernando Napp Rocha - Presidente
Matéria enviada por VANDIA MARIA MARCON
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De: CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA

CONSELHEIROS SUPLENTES - CONSELHO FISCAL, CONSELHEIROS TITULARES - CONSELHO
FISCAL, PRESIDENTE - CONSELHO FISCAL, SGO - PREV

Data: 27 de fevereiro de 2025 as 13:25

Para:

C1022/2025 EM ANEXO.

CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA

PREFEITURA MUNICIPAL DE SAO GABRIEL DO OESTE

Anexo(s)
Cl1-22-2025 - fiscal.pdf
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x @ INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
SGOP ) DE SAO GABRIEL DO OESTE — MS
re |

/ SGO-PREV

CI N° 022/2025-SGO-PREV

S&do0 Gabriel do Oeste — MS, 27 de fevereiro de 2025.

Senhor (a) Presidente e membros do Conselho Fiscal

A Diretoria do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Sdo Gabriel do Oeste-MS, apresenta a V. S? e demais
membros, Parecer do Comité de Investimentos, referente ao més de

novembro/2024, para andlise e aprovacéo.

Atenciosamente,

Jose Luls Ribeiro de Leon

Diretor Presidente

Clarice Ribeiro Alves Rocha

Diretora Adm. e Beneficios

Presidente do Conselho Fiscal — SGO-PREV
Municipio de S&do Gabriel do Oeste-MS
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RUA RIO GRANDE DO SUL, 1409 - CENTRO - CNPJ: 36.377.754/0001-02
MUNICIPIO DE SAO GABRIEL DO OESTE - CEP 79490-000
FONE: (67) 3295-1707

SGO-PREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
SGDPRE\9

CODIGO DE ACESSO
A32A37F8DF4C4189A871F197DEB26ED9

VERIFICAGAO DAS ASSINATURAS

Este documento foi assinado digitalmente/eletronicamente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas
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