Ata n©.070 do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Séo Gabriel do Oeste — SGOPREV. Aos vinte e um dias do més de agosto de dois mil e vinte e cinco,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de S3o Gabriel do Oeste — SGOPREV, na sede do Instituto, localizada na Rua Rio Grande do
Sul, 1409, Centro - Sdo Gabriel do Oeste/MS, com a presenga dos membros: FLAVIO TADEU
KOWALESKI, JOSE LUIS RIBEIRO DE LEON, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA, LISIANE GONCALVES,
ENEDILSON MAROCCO, para debaterem a respeito a seguinte ordem do dia: Destinacdo dos
recursos da arrecadacdo do SGOPREV da competéncia do més de julho de 2025; realocacio
da carteira de investimentos, para melhor rentabilidade da carteira; destinacdo dos
rendimentos dos investimentos em titulos publicos e vértice com vencimentos em 2026,
2028, 2030, 2032; destinacdo dos valores recebidos de compensacao previdenciaria do
INSS. Renovacdo de credenciamento da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores
Imobiliarios Ltda. O presidente do comité de investimentos iniciou a reunido destacando a ausencia
do consultor em investimentos SERGIO RICARDO PINHO, por motivos de forca maior. O valor da
arrecadagdo bruta, correspondente a competéncia de julho de 2025 é de R$ 1.722.987,58, onde, R$
1.652.725,50 corresponde a contribuiciio patronal e dos segurados e R$ 70.262,08 corresponde a taxa
de administragdo. O cendrio econdmico, transcrito da andlise da carteira, disponibilizada em
15/08/2025, pela assessoria em investimentos Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos,
descreve a seguinte conjuntura: "Wa ditima semana, a ata da ultima reunido do Copom avaliou que o
cendrio externo segue mais incerto e aadverso, influenciado principalmente pelas tarifas dos EUA, com
impactos ainda incertos sobre a economia brasileira. No ambiente domeéstico, ha moderagcdo no
crescimento, mas o mercado de trabalho continua aquecido, sustentando o consumo e pressionando a
inflagdo de servigos. As expectativas de inflaggo para 2025 (5,1%) e 2026 (4,4%,) permanecem acima
da meta, e os nucleos de inflagdo sequem elevados, reforcando a necessidade de politica monetaria
restritiva por mais tempo. O comité destacou que a desancoragem das expectativas aumenta o custo
de desinflacéo e requer postura cautelosa, especialmente diante da resiliéncia da atividade e das
incertezas fiscais. Do quadro exposto, o Copom decidiu manter a Selic em 15% ao ano, entendendo
que o patamar atual € suficientemente contracionista para levar a inflagdo a meta no horizonte
relevante, desde que mantido por periodo prolongado. A decisdo foi unénime e reflete a estratégia de
interromper o ciclo de alta para observar os efeitos dos ajustes ja realizados, sem descartar novos
aumentos se necessario. Na visdo da Crédito e Mercado, as projecées de afrouxamento situam-se
apenas em 2026. Nos Estados Unidos, os indicadores de atividade do setor de servigos de julho,
mostraram sinals mistos: o PMI da S&P Global avancou para 55,7, o malor nivel do ano, impulsionado
por novos negdcios, lancamentos de produtos e forte geragdo de empregos, apesar da queda na
demanda externa causada por tarifas e riscos de retaliagdo, que também pressionaram custos e precos
finais. Ja o PMI do ISM recuou para 50,1, proximo a estagnacéo, com desaceleragdo na atividade, novos
pedidos e estoques, intensificacdo das pressoes de precos e queda mais acentuada no emprego,
enquanto exportagées e importagoes migraram para territorio contracionista, refletindo os impactos das
tensdes comerciais globais. Na Asia, o CPI da China de Julho ficou estavel em relagéo ao ano anterior,
contrariando a expectativa de queda de 0,1% e apos alta de 0,1% em junho. O prego dos alimentos
caiu 1,6%, maior queda em cinco meses, O nicleo da inflagdo subiu 0,8% na base anual, maior nivel
em 17 meses, e 0,4% na mensal, a mais alta desde Janeiro, influenciada por eventos climéticos
extremos. No atacado, o PPI recuou 0,4% pelo quarto més seguido, mantendo o maior ritmo de queda
mensal em seis meses. Inflagéo (IPCA): A expectativa para 2025 recuou de 5,07% para 5,05%,
enquanto para 2026 passou de 4,43% para 4,41%. PIB: As projecées de crescimento recuou em 2,23%
para 2,21% em 2025, e em 2026 diminuiu de 1,88% para 1,87%. Cimbio: A estimativa para o dolar
em 2025 permaneceu R§ 5,60 e em 2026 a R$ 5,70. Selic: A taxa bdsica de Juros segue estimada em
15,00% para 2025 e 12,50% para 2026. Nesta semana, as divulgagdes dos dados de inflacdo ocuparso
o calendario. Na terca feira teremos a inflacdo ao consumidor referente ao més de julho para o Brasil e
para os Estados Unidos. Na quinta feira, além da divulgacao do PIB do segundo trimestre da zona do
euro, contaremos com a divulgagao da inflagdo ao produtor norte americano também referente a Julho.
Com a piora da conjuntura econémica doméstica e a elevagdo da exigéncia do prémio de risco pelo
mercado em relagdo aos ativos emitidos domesticamente, as pontas longuissimas da curva de Jjuros se
encontram com altissima volatilidade, o que pode trazer risco demasiado e perdas financeiras para os
RPPS, e que por isso recomendamos diminuicéo gradativa em fundos atrelados ao IMA -B5+. Outrora,
enxergamos que o fechamento da ponta longa da curva pode trazer ganho para o RPPS, por isso
recomendamos o retorno de alocagdo para ativos vinculados ao IMA-B e IMA-Geral no que representar
até 5% da carteira. Entendemos que exposigoes sobrealocadas em durations mais longas podem trazer
mais riscos. Sob a mesma logica, como a Selic deve se manter em patamar elevado por mais tempo,
além da volatilidade dos ativos de longuissimo prazo, os fundos de Gest3o Duration devem encontra

malor dificuldade de entregar prémios acima dos ativos livre de risco do mercado, e portanto,
recomendamos a redugdo gradativa da exposicdo até que enxerguemos maiores condigoes de alfa para
este modelo estratégico. Adicionalmente, recomendamos uma exposicado de até 15% para fundos de
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investimento de média duration, em especial, em ativos pos fixados atrelados a variagdo da inflacao,
como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5. Dado o ambiente de incerteza sobre o teto da Selic, recomendamos
cautela em relagdo a ativos prefixados como IRF-M e IRF-M 1+ por estes possuirem potencial de
desvalorizagdo devido a marcagéo a mercado. Corroborando ao exposto, dado ao patamar mais elevado
da taxa bésica de juros, recomendamos exposicao de até 20% em ativos pos fixados atrelados a taxa
de juros, principalmente o CDI, que deve trazer retornos considerdveis para os RPPS nos proximos
meses. Para complementar a diversificagdo da carteira em renda fixa, é recomendado a aquisicao de
titulos emitidos por instituicbes financeiras, principalmente as letras financeiras, dado que estes ativos
costumam oferecer prémios que ultrapassam as metas de rentabilidade dos RPPS, desde que claro,
sejam considerados de baixo risco de crédito e das melhores instituigoes classificadas no mercado.
Recomendamos até que a exposico atinja 20% do portfdlio do RPPS. Quanto a recomendagao
relacionada a renda varidvel doméstica, ainda que o cendrio de juros elevados e incertezas politicas
tragam risco e volatilidade para o segmento, cenarios de correcéo de precos em renda variavel abrem
Janelas de oportunidade para investidores de longo prazo, como 0s RPPS. Portanto, a nossa
recomendacdo de 20% de exposigdo no segmento se mantém, porém sugerimos a entrada de maneira
gradual para a efetivagdo do prego médio. Com relagdo aos fundos estruturados, como os Multimercados
e Imobilidrios, recomendamos exposicéo de até 5% em cada um, porém abrimos parénteses que para
o0s fundos Multimercado, recomendamos dividir a exposicdo em Multimercado domeéstico (2,5%) e
Multimercado exterior (2,5%), totalizando os 5% sugeridos. No mercado global, o destaque continua
sendo a economia americana, que para 2025 é projetado crescimento econdémico acima do potencial.
Contudo, por conta de maior dinamismo economico, inflacdo em patamar ainda um pouco acima da
meta, e incertezas econdmicas futuras, os juros devem ficar um pouco mais altos do que o inicialmente
projetado, trazendo forga para a moeda americana. No ambiente de investimentos, SUgerimos exposicao
de até 10% no segmento de exterior, também sob entradas cautelosas e gradativas para construgao
de preco médio. Diversificar a carteira de investimentos com essas opcoes pode ser uma abordagem
equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protecdo contra cendrios adversos, sempre
alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades
de adquirir ativos a pregos mais baixos, € importante estar respaldado para a tomada de decisao.” As
recomendagdes da assessoria, diante do cenario econdmico atual, para os novos aportes, sdo: Titulos
Pablicos. Para realocagdes, a recomendagao é: resgate do CDI e do IRF-M 1 e aplicacdo em Agdes
Livres, Multimercado Credito Privado, Fundo Imobiliario. Lembrando que as recomendacgoes sao de
andlise macro, ndo refletindo o posicionamento do Comité de Investimentos, que busca aplicagdes mais
conservadoras, procurando ndo expor a carteira do RPPS a volatilidade da renda variavel e também
destacando a preocupagdo do comité de investimentos de buscar investimentos menos volateis no
cenario econdmico atual. Apds andlises e conclusdes, ficou definido: O recurso recebido por
compensagdo previdenciaria no més de agosto sera aplicado em fundo vinculado ao CDI na propria
conta do recebimento, na Caixa Econémica Federal, Caixa FI Brasil RF DI LP CNPJ 03.737.206/0001-97.
Apos analise dos membros do comité, ficou acordado que o valor disponivel para aplicagao do aporte
da competéncia de julho de 2025, juntamente com os valores dos rendimentos dos fundos vértice do
BB e CEF serdo aplicados no fundo: BB RF TP 2026 CNPJ 39.255.739/0001-80, onde na data de
20/08/2025, estava com taxa de rentabilidade de IPCA + 10,24%. Os valores dos rendimentos dos
fundos vértice da conta de aporte para cobertura do déficit atuarial sdo reaplicados nos respectivos
fundos de vértice 2028 e 2030. Ndo houve realocagdo da carteira de investimentos. Houve a renovagao
do credenciamento da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Imobiliarios Ltda, CNPJ 00.066.670/0001-
00. Ficou agendada para o dia 12/09/2025, as oito horas da manhd, uma reunido extraordinaria para
elaboragdo e analise dos pareceres do comité de investimentos do ano de 2025. O valor da taxa de
administragdo de R$ 70.262,08, serd repassado para a conta corrente da taxa de administracdo junto
3 Caixa Econdmica Fedieral. Dando por encerrada a reunido, o Presidente solicitou a mim, Enedilson
Marocco, secretariq dsse lavrada a presente ata que depois de lida e achada conforme vai assinada

e Gongalves
Membro titular

Clarice Ribeiro Alves Rocha
Membro titular



Matéria publicada no Didrio Oficial da Associacio dos Municipios de Mato Grosso do Sul -
ASSOMASUL, no dia 01/09/2025.
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Ata n°.070 do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Sao Gabriel do Oeste - SGOPREV.

Ata n?.070 do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Sao Gabriel do Oeste - SGOPREV. Aos vinte e um dias do més de agosto de dois mil e vinte e
cinco, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Sdo Gabriel do Oeste - SGOPREV, na sede do Instituto, localizada na Rua
Rio Grande do Sul, 1409, Centro - Sdo Gabriel do Oeste/MS, com a presenca dos membros: FLAVIO
TADEU KOWALESKI, JOSE LUIS RIBEIRO DE LEON, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA, LISIANE
GONCALVES, ENEDILSON MAROCCO, para debaterem a respeito a seguinte ordem do dia:
Destinacao dos recursos da arrecadacao do SGOPREV da competéncia do més de julho de
2025; realocacdao da carteira de investimentos, para melhor rentabilidade da carteira:
destinacdao dos rendimentos dos investimentos em titulos piblicos e vértice com
vencimentos em 2026, 2028, 2030, 2032; destinacdo dos valores recebidos de
compensacao previdencidaria do INSS. Renovacdo de credenciamento da BEM -
Distribuidora de Titulos e Valores Imobilidrios Ltda. O presidente do comité de investimentos
iniciou a reuniao destacando a ausencia do consultor em investimentos SERGIO RICARDO PINHO, por
motivos de forca maior. O valor da arrecadag&o bruta, correspondente a competéncia de julho de
2025 € de R$ 1.722.987,58, onde, R$ 1.652.725,50 corresponde a contribuicdo patronal e dos
segurados e R$ 70.262,08 corresponde a taxa de administragao. O cenario econémico, transcrito da
analise da carteira, disponibilizada em 15/08/2025, pela assessoria em investimentos Crédito e

Mercado Consultoria de Investimentos, descreve a seguinte conjuntura: “Na dltima semana, a ata da
ultima reunido do Copom avaliou que o cendrio externo seque mais incerto e adverso, influenciado
principalmente pelas tarifas dos EUA, com impactos ainda incertos sobre a economia brasileira. No
ambiente doméstico, hd moderagdo no crescimento, mas o mercado de trabalho continua aquecido,
sustentando o consumo e pressionando a inflagdo de servicos. As expectativas de inflacdo para
2025 (5,1%) e 2026 (4,4%) permanecem acima da meta, e 0s nucleos de inflacdo seguem elevados,
reforcando a necessidade de politica monetdria restritiva por mais tempo. O comité destacou que a
desancoragem das expectativas aumenta o custo de desinflacdo e requer postura cautelosa,
especialmente diante da resiliéncia da atividade e das incertezas fiscais. Do quadro exposto, o
Copom decidiu manter a Selic em 15% ao ano, entendendo que o patamar atual é suficientemente
contracionista para levar a inflagdo a meta no horizonte relevante, desde que mantido por periodo
prolongado. A decisédo foi undnime e reflete a estratégia de interromper o ciclo de alta para observar
os efeitos dos ajustes ja realizados, sem descartar novos aumentos se necessario. Na visdo da
Crédito e Mercado, as proje¢des de afrouxamento situam-se apenas em 2026. Nos Estados Unidos,
os indicadores de atividade do setor de servicos de julho, mostraram sinais mistos: o PMI da S&P
Global avancou para 55,7, o maior nivel do ano, impulsionado por novos negocios, lancamentos de
produtos e forte geragdo de empregos, apesar da queda na demanda externa causada por tarifas e
riscos de retaliacao, que também pressionaram custos e precos finais. Ja o PMI do ISM recuou para
50,1, préximo a estagnacdo, com desaceleragdo na atividade, novos pedidos e estoques,
intensificacdo das pressées de precos e queda mais acentuada no emprego, enquanto exportacées e
Importagdes migraram para territério contracionista, refletindo os impactos das tensées comerciais
globais. Na Asia, o CPl da China de julho ficou estavel em relacdo ao ano anterior, contrariando a
expectativa de queda de 0,1% e apds alta de 0,1% em junho. O preco dos alimentos caiu 1,6%,
maior queda em cinco meses. O nicleo da inflacdo subiu 0,8% na base anual, maior nivel em 17
meses, e 0,4% na mensal, a mais alta desde janeiro, influenciada por eventos climéticos extremos.
No atacado, o PPl recuou 0,4% pelo quarto més seguido, mantendo o maior ritmo de queda mensal
em seis meses. Inflagdo (IPCA): A expectativa para 2025 recuou de 5,07% para 5,05%, enquanto
para 2026 passou de 4,43% para 4,41%. PIB: As projecbées de crescimento recuou em 2,23% para
2,21% em 2025, e em 2026 diminuiu de 1,88% para 1,87%. Cambio: A estimativa para o ddlar em
2025 permaneceu R$ 5,60 e em 2026 a R$ 5,70. Selic: A taxa bdsica de juros segue estimada em
15,00% para 2025 e 12,50% para 2026. Nesta semana, as divulgacdes dos dados de inflacdo
ocupardo o calendario. Na terca feira teremos a inflacdo ao consumidor referente ao més de julho
para o Brasil e para os Estados Unidos. Na quinta feira, além da divulga¢do do PIB do segundo
trimestre da zona do euro, contaremos com a divulgacdo da inflacdo ao produtor norte americano
também referente a julho. Com a piora da conjuntura econémica doméstica e a elevacdo da
exigéncia do prémio de risco pelo mercado em relagdo aos ativos emitidos domesticamente, as
pontas longuissimas da curva de juros se encontram com altissima volatilidade, o que pode trazer
risco demasiado e perdas financeiras para os RPPS, e que por isso recomendamos diminuicdo
gradativa em fundos atrelados ao IMA-B5+. Outrora, enxergamos que o fechamento da ponta longa
da curva pode trazer ganho para o RPPS, por isso recomendamos o retorno de alocacdo para ativos



vinculados ao IMA-B e IMA-Geral no que representar até 5% da carteira. Entendemos que exposicoes
sobrealocadas em durations mais longas podem trazer mais riscos. Sob a mesma légica, como a
Selic deve se manter em patamar elevado por mais tempo, além da volatilidade dos ativos de
longuissimo prazo, os fundos de Gestdo Duration devem encontrar maior dificuldade de entregar
prémios acima dos ativos livre de risco do mercado, e portanto, recomendamos a reduc¢ado gradativa
da exposicdo até que enxerguemos maiores condi¢ées de alfa para este modelo estratégico.
Adicionalmente, recomendamos uma exposicdo de até 15% para fundos de investimento de média
duration, em especial, em ativos pds fixados atrelados a variagdo da inflagdo, como o IDKA IPCA 2A
e o IMA-B 5. Dado o ambiente de incerteza sobre o teto da Selic, recomendamos cautela em relagcao
a ativos prefixados como IRF-M e IRF-M 1+ por estes possuirem potencial de desvalorizacao devido a
marcacdo a mercado. Corroborando ao exposto, dado ao patamar mais elevado da taxa bdsica de
juros, recomendamos exposicdo de até 20% em ativos pds fixados atrelados a taxa de juros,
principalmente o CDI, que deve trazer retornos considerdveis para os RPPS nos proximos meses.
Para complementar a diversificacdo da carteira em renda fixa, é recomendado a aquisicdo de titulos
emitidos por instituicées financeiras, principalmente as letras financeiras, dado que estes alivos
costumam oferecer prémios que ultrapassam as metas de rentabilidade dos RPPS, desde que claro,
sejam considerados de baixo risco de crédito e das melhores instituicées classificadas no mercado.
Recomendamos até que a exposicdo atinja 20% do portfdlio do RPPS5. Quanto a recomendacéao
relacionada a renda varidvel doméstica, ainda que o cendrio de juros elevados e incertezas politicas
tragam risco e volatilidade para o segmento, cendrios de correcdo de pregos em renda variavel
abrem janelas de oportunidade para investidores de longo prazo, como 0s RPPS. Portanto, a nossa
recomendacdo de 20% de exposicdo no segmento se mantém, porém sugerimos a entrada de
maneira gradual para a efetivacdo do preco médio. Com relacdo aos fundos estruturados, como os
Multimercados e Imobilidrios, recomendamos exposicéo de até 5% em cada um, porém abrimos
parénteses que para os fundos Multimercado, recomendamos dividir a exposicdo em Multimercado
doméstico (2,5%) e Multimercado exterior (2,5%), totalizando os 5% sugeridos. No mercado global, o
destaque continua sendo a economia americana, que para 2025 é projetado crescimento econémico
acima do potencial. Contudo, por conta de maior dinamismo econémico, inflacdo em patamar ainda
um pouco acima da meta, e incertezas econémicas futuras, os juros devem ficar um pouco mais
altos do que o inicialmente projetado, trazendo forca para a moeda americana. No ambiente de
investimentos, sugerimos exposicdo de até 10% no segmento de exterior, também sob entradas
cautelosas e gradativas para constru¢do de preco médio. Diversificar a carteira de investimentos
com essas opcdes pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e
ter protecdo contra cendrios adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade
estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a precos mais
baixos, é importante estar respaldado para a tomada de decis&o.” As recomendacgdes da assessoria,
diante do cenario econdmico atual, para os novos aportes, sao: Titulos Publicos. Para realocagoes, a
recomendacdo é: resgate do CDI e do IRF-M 1 e aplicagdo em Agbes Livres, Multimercado Credito
Privado, Fundo Imobiliario. Lembrando que as recomendagbes séo de analise macro, nao refletindo o
posicionamento do Comité de Investimentos, que busca aplicacbes mais conservadoras, procurando
nao expor a carteira do RPPS a volatilidade da renda variavel e também destacando a preocupacao
do comité de investimentos de buscar investimentos menos volateis no cenario econémico atual.
Apbs anéalises e conclusdes, ficou definido: O recurso recebido por compensagao previdenciaria no
més de agosto serd aplicado em fundo vinculado ao CDI na prépria conta do recebimento, na Caixa
Econdmica Federal, Caixa Fl Brasil RF DI LP CNPJ 03.737.206/0001-97. Apds analise dos membros do
comité, ficou acordado que o valor disponivel para aplicagdo do aporte da competéncia de julho de
2025, juntamente com os valores dos rendimentos dos fundos vértice do BB e CEF serao aplicados
no fundo: BB RF TP 2026 CNPJ 39.255.739/0001-80, onde na data de 20/08/2025, estava com taxa de
rentabilidade de IPCA + 10,24%. Os valores dos rendimentos dos fundos vértice da conta de aporte
para cobertura do déficit atuarial sdo reaplicados nos respectivos fundos de vértice 2028 e 2030.
N&o houve realocacdo da carteira de investimentos. Houve a renovacao do credenciamento da BEM -
Distribuidora de Titulos e Valores Imobilidrios Ltda, CNP) 00.066.670/0001-00. Ficou agendada para o
dia 12/09/2025, as oito horas da manha, uma reunido extraordinaria para elaboragao e analise dos
pareceres do comité de investimentos do ano de 2025. O valor da taxa de administracdo de R$
70.262,08, ser4 repassado para a conta corrente da taxa de administracéo junto a Caixa Econbmica
Federal. Dando por encerrada a reunido, o Presidente solicitou a mim, Enedilson Marocco, secretario,
que fosse lavrada a presente ata que depois de lida e achada conforme vai assinada por todos o0s
presentes.



