Ata n°.069 do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
S30 Gabriel do Oeste — SGOPREV. Aos dezessete dias do més de julho de dois mil e vinte e cinco,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Sdo Gabriel do Oeste — SGOPREV, na sede do Instituto, localizada na Rua Rio Grande do
Sul, 1409, Centro - S3o Gabriel do Oeste/MS, com a presenca dos membros: FLAVIO TADEU
KOWALESKI, JOSE LUIS RIBEIRO DE LEON, LISIANE GONGCALVES, ENEDILSON MAROCCO, para
debaterem a respeito a seguinte ordem do dia: Destinagdo dos recursos da arrecadagao do
SGOPREV da competéncia do més de junho de 2025; realocacdo da carteira de
investimentos, para melhor rentabilidade da carteira; destinacdao dos valores recebidos de
compensacio previdenciaria do INSS. O presidente do comité de investimentos iniciou a reunido
destacando a presenca online do consultor em investimentos HENRIQUE. O valor da arrecadagao bruta,
correspondente a competéncia de junho de 2025 é de R$ 1.717.443,77, onde, R$ 1.647.402,86
corresponde a contribuicdo patronal e dos segurados e R$ 70.040,91 corresponde a taxa de
administracdo. O cenario econémico, transcrito da andlise da carteira, disponibilizada em 17/07/2025,
pela assessoria em investimentos Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos, descreve a seguinte
conjuntura: "No Brasil, a inflagdo medida pelo IPCA subiu 0,24% em junho, levemente acima das
expectativas do mercado, acumulando 2,99% no ano e 5,35% em 12 meses, acima do teto da meta. O
principal responsavel pelo aumento foi a energia elétrica, que subiu 2,96% no més, puxada
principalmente pela bandeira tarifaria vermelha. Por outro lado, o grupo Alimentagdo e bebidas
apresentou queda com a redugdo dos pregos do arroz, ovos e frutas. Nos outros grupos, Transportes
também registrou alta apesar da queda nos combustiveis. Servigos em geral aceleraram em junho.
Ainda sobre o Brasil, nessa semana, o governo dos Estados Unidos através de um comunicado publicado
pelo presidente Donald Trump, informou que as exportagoes brasileiras destinadas ao mercado norte
americano sofreriam uma taxagcdo de 50% para acessar o mercado da populagdo americana. Como
efeito imediato, algumas empresas brasileiras que possuem como principal comprador, os Estados
Unidos, sentiram os efeitos ao verem as projecdes futuras se tornarem imprecisas. Na Asia, a inflagao
ao consumidor da China referente ao més de junho subiu 0,1% na janela de 12 meses, apos trés meses
de queda, impulsionada por estimulos ao consumo e menor tensdo comercial com os EUA dado avangos
e reducdes tarifdrias em relacdo aos patamares anteriores acima dos 100%. Itens ndo alimentares
registraram leves altas, enquanto os precos dos alimentos cairam em ritmo mais brando. O nucleo da
inflagdo avangou para 0,7%, a maior em 14 meses, mas os pregos no més ainda recuaram 0,1%. De
volta aos Fstados Unidos, a ata da ultima reunido de politica monetaria do FOMC, reiterou que a equipe
avaliou que a economia dos EUA continua crescendo de forma sdlida, com o mercado de trabalho
mantendo-se forte e o desemprego em nivel baixo, embora a inflagdo ainda esteja acima da meta.
Apesar da reducdo de incertezas, especialmente com o recuo das tarifas no momento da reunido, os
riscos & economia seguem presentes. Dado os fatos apresentados, o Comité optou pela manutengao da
taxa de juros entre 4,25% e 4,5%, destacando que futuras decisoes dependerdo da evolugdo dos dados
econdémicos e do equilibrio de riscos. O compromisso com o pleno emprego e a meta de 2% de inflagao
foi reafirmado.

Inflacdo (IPCA): A expectativa para 2025 recuou de 5,18% para 5,17%. Para 2026, foi mantida em
4,50%.

PIB: As projecées de crescimento permanecem inalteradas, com 2,23% em 2025 e 1,89% em 2026.
Cambio: A estimativa para o dolar em 2025 passou de R§ 5,70 para R§ 5,65. Para 2026, recuou de R$
5,75 para R$ 5,70.

Selic: A taxa basica de juros segue projetada em 15,00% para 2025 e em 12,50% para 2026.

Na agenda econdmica da semana, na segunda feira, dados do IBC-Br de malo, indicador antecedente
do PIB brasileiro, e a leitura do PIB da segunda semestre da China, serdo divulgados. Na terca feira, a
publicacdo serd dos indices de inflagdo ao consumidor referente ao més de junho dos Estados Unidos,
seguido pela inflacdo ao produtor, também dos Estados Unidos, na quarta. Na quinta, a inflagao ao
consumidor de junho da Zona do Euro também serd divulgada. Com a plora da conjuntura econémica
doméstica e a elevacdo da exigéncia do prémio de risco pelo mercado em relagdo aos ativos emitidos
domesticamente, as pontas longuissimas da curva de juros se encontram com altissima volatilidade, o
que pode trazer risco demasiado e perdas financeiras para os RPPS, e que por [sso recomendamos
diminuicdo gradativa em fundos atrelados ao IMA-B5+. Outrora, enxergamos que o fechamento da
ponta longa da curva pode trazer ganho para o RPPS, por isso recomendamos o retorno de alocagdo
para ativos vinculados ao IMA-B e IMA-Geral no que representar até 5% da carteira. Entendemos que
exposicdes sobrealocadas em durations mais longas podem trazer mais riscos. Sob a mesma logica,
como a Selic deve se manter em patamar elevado por mais tempo, além da volatilidade dos ativos de
longuissimo prazo, os fundos de Gestdo Duration devem encontrar maior dificuldade de entregar
prémios acima dos ativos livre de risco do mercado, € portanto, recomendamos a redugéo gradativa da
exposicdo até que enxerguemos maiores condicbes de alfa para este modelo estratégico.
Adicionalmente, recomendamos uma exposicdo de até 15% para fundos de investimento de média
duration, em especial, em ativos pos fixados atrelados a variagdo da inflagdo, como o IDKA IPCA 2A e
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0 IMA-B 5. Dado o ambiente de incerteza sobre o teto da Selic, recomendamos cautela em relacdo a
ativos prefixados como IRF-M e IRF-M 1+ por estes possuirem potencial de desvalorizaco devido a
marcagdo a mercado. Corroborando ao exposto, dado ao patamar mais elevado da taxa bdsica de juros,
recomendamos exposicao de até 20% em ativos pos fixados atrelados a taxa de juros, principalmente
o CDI, que deve trazer retornos consideraveis para os RPPS nos proximos meses. Para complementar
a diversificagdo da carteira em renda fixa, € recomendado a aquisicdo de titulos emitidos por instituicées
financeiras, principalmente as letras financeiras, dado que estes ativos costumam oferecer prémios que
ultrapassam as metas de rentabilidade dos RPPS, desde que claro, sejam considerados de baixo risco
de crédito e das melhores instituicoes classificadas no mercado. Recomendamos até que a exposicdo
atinja 20% do portfolio do RPPS. Quanto a recomendagéo relacionada a renda variavel domeéstica, ainda
que o cendrifo de juros elevados e incertezas politicas tragam risco e volatilidade para o segmento,
cenadrios de corregdo de pregos em renda variavel abrem janelas de oportunidade para investidores de
longo prazo, como os RPPS. Portanto, a nossa recomendacdo de 20% de exposicdo no segmento se
mantém, porém sugerimos a entrada de maneira gradual para a efetivacao do prego médio. Com relacdo
aos fundos estruturados, como os Multimercados e Imobilidrios, recomendamos exposicdo de até 5%
em cada um, porém abrimos parénteses que para os fundos Multimercado, recomendamos dividir a
exposigado em Multimercado doméstico (2,5%) e Multimercado exterior (2,5%), totalizando os 5%
sugeridos. No mercado global, o destaque continua sendo a economia americana, que para 2025 é
projetado crescimento econémico acima do potencial. Contudo, por conta de maior dinamismo
econdémico, inflagdo em patamar ainda um pouco acima da meta, e incertezas econémicas futuras, os
Jjuros devem ficar um pouco mais altos do que o inicialmente projetado, trazendo for¢a para a moeda
amerfcana. No ambiente de investimentos, sugerimos exposicao de até 10% no segmento de exterior,
também sob entradas cautelosas e gradativas para construcdo de pregco médio. Diversificar a carteira
de investimentos com essas opgoes pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo
obter retornos e ter protegdo contra cendrios adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade
estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a pregos mais baixos,
€ importante estar respaldado para a tomada de decisdo.” As recomendagdes da assessoria, diante do
cenario econdmico atual, para os novos aportes, sdo: Agbes Livres. Para realocagbes, a recomendagao
é: resgate do CDI e do IRF-M 1 e aplicagdo em Agdes Livres, Multimercado Exterior, BDR Nivel I, Fundo
Imobilidrio. Lembrando que as recomendacdes sao de andlise macro, nao refletindo o posicionamento
do Comité de Investimentos, que busca aplicagdes mais conservadoras, procurando ndo expor a carteira
do RPPS a volatilidade da renda varidvel e também destacando a preocupacdo do comité de
investimentos de buscar investimentos menos volateis no cenario econdmico atual. Apds andlises e
conclusdes, ficou definido: O recurso recebido por compensagdo previdenciaria no més de julho sera
aplicado em fundo vinculado ao CDI na prépria conta do recebimento, na Caixa Econdmica Federal,
Caixa FI Brasil RF DI LP CNPJ 03.737.206/0001-97. Buscando a estratégia de aplicagdo em renda
variavel e o enquadramento da carteira nos percentuais definidos na politica de investimentos, o comité
de investimentos optou, apds discussdo e orientacdo do assessor de investimentos, que o valor
disponivel para aplicagdo do aporte da competéncia de junho de 2025, juntamente com os valores
resgatados dos fundos de agdes do Banco do Brasil: BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES CNPJ
07.882.792/0001-14; BB ACOES VALOR FIC ACOES CNPJ 29.258.294/0001-38; BB
IBOVESPA ATIVO FIC ACOES CNPJ 00.822.059/0001-65, serdo aplicados no fundo BRADESCO
DIVIDENDOS FI ACOES CNPJ 06.916.384/0001-73. A aplicacdo indicada na ata anterior no Fundo
BB CONSTRUCAO CIVIL FIC ACOES CNPJ 09.648.050/0001-54, ndo foi realizada devido a
recomendacdo da analise do fundo para a ndo concentragdo dos investimentos em um Unico setor. Os
pareceres do comité de investimentos dos meses de janeiro a junho de 2025 serdo elaborados e
analisados em reuniao ecifica a ser agendada pelo presidente do comité. O valor da taxa de
administracdo de R$. 70. 4(§,91, sera repassado para a conta corrente da taxa de administragdo junto
a Caixa Econdmica Federal.| Dando por encerrada a reunido, o Presidente solicitou a mim, Enedilson
Marocco, secretario} que s$e lavrada a presente ata que depois de lida e achada conforme vai assinada
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Ata n°.069 do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Sdo Gabriel do Oeste - SGOPREV

Ata n2.069 do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Sao Gabriel do Oeste - SGOPREV. Aos dezessete dias do més de julho de dois mil e vinte e cinco,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Sao Gabriel do Oeste - SGOPREV, na sede do Instituto, localizada na Rua
Rio Grande do Sul, 1409, Centro - Sdo Gabriel do Oeste/MS, com a presenca dos membros: FLAVIO
TADEU KOWALESKI, JOSE LUIS RIBEIRO DE LEON, LISIANE GONCALVES, ENEDILSON MAROCCO, para
debaterem a respeito a seguinte ordem do dia: Destinacao dos recursos da arrecadacio do
SGOPREV da competéncia do més de junho de 2025; realocacao da carteira de
investimentos, para melhor rentabilidade da carteira; destinacao dos valores recebidos
de compensacao previdenciaria do INSS. O presidente do comité de investimentos iniciou a
reuniao destacando a presenca online do consultor em investimentos HENRIQUE. O valor da
arrecadacgéao bruta, correspondente a competéncia de junho de 2025 é de R$ 1.717.443,77, onde, R$
1.647.402,86 corresponde a contribuicao patronal e dos segurados e R$ 70.040,91 corresponde a
taxa de administragdo. O cenario econémico, transcrito da analise da carteira, disponibilizada em
17/07/2025, pela assessoria em investimentos Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos,

descreve a seguinte conjuntura: “No Brasil, a inflacdo medida pelo IPCA subiu 0,24% em junho,
levemente acima das expectativas do mercado, acumulando 2,99% no ano e 5,35% em 12 meses,
acima do teto da meta. O principal responsavel pelo aumento foi a energia elétrica, que subiu 2,96 %
no més, puxada principalmente pela bandeira tarifaria vermelha. Por outro lado, o grupo
Alimentacdo e bebidas apresentou queda com a reducdo dos precos do arroz, ovos e frutas. Nos
outros grupos, Transportes também registrou alta apesar da queda nos combustiveis. Servicos em
geral aceleraram em junho. Ainda sobre o Brasil, nessa semana, o governo dos Estados Unidos
através de um comunicado publicado pelo presidente Donald Trump, informou que as exportacées
brasileiras destinadas ao mercado norte americano sofreriam uma taxacdo de 50% para acessar o
mercado da populagdo americana. Como efeito imediato, algumas empresas brasileiras que
possuem como principal comprador, os Estados Unidos, sentiram os efeitos ao verem as projecées
futuras se tornarem imprecisas. Na Asia, a inflacdo ao consumidor da China referente ao més de
Jjunho subiu 0,1% na janela de 12 meses, apos trés meses de queda, impulsionada por estimulos ao
consumo e menor tensdo comercial com os EUA dado avancos e reducées tarifarias em relacdo aos
patamares anteriores acima dos 100%. Itens ndo alimentares registraram leves altas, enquanto os
precos dos alimentos cairam em ritmo mais brando. O nicleo da inflacdo avancou para 0,7%, a
maior em 14 meses, mas os precos no més ainda recuaram 0,1%. De volta aos Estados Unidos, a ata
da ultima reunido de politica monetaria do FOMC, reiterou que a equipe avaliou que a economia dos
EUA continua crescendo de forma sdlida, com o mercado de trabalho mantendo-se forte e o
desemprego em nivel baixo, embora a inflacdo ainda esteja acima da meta. Apesar da reducdo de
incertezas, especialmente com o recuo das tarifas ho momento da reunido, os riscos a economia
seguem presentes. Dado os fatos apresentados, o Comité optou pela manutenc¢do da taxa de juros
entre 4,25% e 4,5%, destacando que futuras decisées dependerdo da evolucdo dos dados
econémicos e do equilibrio de riscos. O compromisso com o pleno emprego e a meta de 2% de
inflacao foi reafirmado. Inflagdo (IPCA): A expectativa para 2025 recuou de 5,18% para 5,17%.
Para 2026, foi mantida em 4,50%. PIB: As projecées de crescimento permanecem inalteradas, com
2,23% em 2025 e 1,89% em 2026. Cambio: A estimativa para o délar em 2025 passou de R$ 5,70
para R$ 5,65. Para 2026, recuou de R$ 5,75 para R$ 5,70. Selic: A taxa bdsica de juros segue
projetada em 15,00% para 2025 e em 12,50% para 2026. Na agenda econdémica da semana, na
segunda feira, dados do IBC-Br de maio, indicador antecedente do PIB brasileiro, e a leitura do PIB
da segunda semestre da China, serdo divulgados. Na terca feira, a publicacdo serd dos indices de
inflacdo ao consumidor referente ao més de junho dos Estados Unidos, sequido pela inflacdo ao
produtor, também dos Estados Unidos, na quarta. Na quinta, a inflacdo ao consumidor de junho da
Zona do Euro também sera divulgada. Com a piora da conjuntura econémica doméstica e a elevacéo
da exigéncia do prémio de risco pelo mercado em relacdo aos ativos emitidos domesticamente, as
pontas longuissimas da curva de juros se encontram com altissima volatilidade, o que pode trazer
risco demasiado e perdas financeiras para os RPPS, e que por isso recomendamos diminuicdo
gradativa em fundos atrelados ao IMA-B5+. Outrora, enxergamos que o fechamento da ponta longa
da curva pode trazer ganho para o RPPS, por isso recomendamos o retorno de alocacdo para ativos
vinculados ao IMA-B e IMA-Geral no que representar até 5% da carteira. Entendemos que exposicoes
sobrealocadas em durations mais longas podem trazer mais riscos. Sob a mesma légica, como a
Selic deve se manter em patamar elevado por mais tempo, além da volatilidade dos ativos de
longuissimo prazo, os fundos de Gestdo Duration devem encontrar maior dificuldade de entregar



prémios acima dos ativos livre de risco do mercado, e portanto, recomendamos a reducdo gradativa
da exposicdo até que enxerguemos maiores condicbes de alfa para este modelo estratégico.
Adicionalmente, recomendamos uma exposicdo de até 15% para fundos de investimento de média
duration, em especial, em ativos pds fixados atrelados & variacdo da inflagao, como o IDKA IPCA 2A
€ 0 IMA-B 5. Dado o ambiente de incerteza sobre o teto da Selic, recomendamos cautela em relacdo
a ativos prefixados como IRF-M e IRF-M 1+ por estes possuirem potencial de desvalorizacdo devido a
marcagcdo a mercado. Corroborando ao exposto, dado ao patamar mais elevado da taxa bdsica de
Jjuros, recomendamos exposicdo de até 20% em ativos pds fixados atrelados a taxa de Jjuros,
principalmente o CDI, que deve trazer retornos considerdveis para os RPPS nos proximos meses.
Para complementar a diversificacdo da carteira em renda fixa, é recomendado a aquisi¢cdo de titulos
emitidos por instituicées financeiras, principalmente as letras financeiras, dado que estes ativos
costumam oferecer prémios que ultrapassam as metas de rentabilidade dos RPPS, desde que claro,
sejam considerados de baixo risco de crédito e das melhores instituicées classificadas no mercado.
Recomendamos até que a exposicdo atinja 20% do portfélio do RPPS. Quanto a recomendacdo
relacionada a renda varidvel doméstica, ainda que o cendrio de juros elevados e incertezas politicas
tragam risco e volatilidade para o segmento, cendrios de correcdo de precos em renda varidvel
abrem janelas de oportunidade para investidores de longo prazo, como os RPPS. Portanto, a nossa
recomendac¢do de 20% de exposicdo no segmento se mantém, porém sugerimos a entrada de
maneira gradual para a efetivacdo do preco médio. Com relacdo aos fundos estruturados, como os
Multimercados e Imobilidrios, recomendamos exposicdo de até 5% em cada um, porém abrimos
parénteses que para os fundos Multimercado, recomendamos dividir a exposicdo em Multimercado
domeéstico (2,5%) e Multimercado exterior (2,5%), totalizando os 5% sugeridos. No mercado global, o
destaque continua sendo a economia americana, que para 2025 é projetado crescimento econémico
acima do potencial. Contudo, por conta de maior dinamismo econémico, inflacdo em patamar ainda
um pouco acima da meta, e incertezas econémicas futuras, os juros devem ficar um pouco mais
altos do que o inicialmente projetado, trazendo forca para a moeda americana. No ambiente de
investimentos, sugerimos exposicdo de até 10% no segmento de exterior, também sob entradas
cautelosas e gradativas para construcdo de preco médio. Diversificar a carteira de investimentos
com essas opgoes pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e
ter protecdo contra cendrios adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade
estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a precos mais
baixos, é importante estar respaldado para a tomada de decisdo.” As recomendacdes da assessoria,
diante do cenario econdmico atual, para os novos aportes, sdo: Acdes Livres. Para realocacdes, a
recomendacao é: resgate do CDI e do IRF-M 1 e aplicacdo em Acdes Livres, Multimercado Exterior,
BDR Nivel I, Fundo Imobilidrio. Lembrando que as recomendacdes sdo de andlise macro, ndo
refletindo o posicionamento do Comité de Investimentos, que busca aplicacdes mais conservadoras,
procurando nao expor a carteira do RPPS a volatilidade da renda varidvel e também destacando a
preocupacao do comité de investimentos de buscar investimentos menos voldteis no cenério
econdmico atual. Apés andlises e conclusdes, ficou definido: O recurso recebido por compensacéo
previdenciaria no més de julho serd aplicado em fundo vinculado ao CDI na prépria conta do
recebimento, na Caixa Economica Federal, Caixa FI Brasil RF DI LP CNPJ 03.737.206/0001-97.
Buscando a estratégia de aplicagdo em renda varidvel e o enquadramento da carteira nos
percentuais definidos na politica de investimentos, o comité de investimentos optou, apés discussao
e orientagao do assessor de investimentos, que o valor disponivel para aplicacdo do aporte da
competéncia de junho de 2025, juntamente com os valores resgatados dos fundos de acdes do
Banco do Brasil: BB SELECAO FATORIAL FIC AC6ES CNPJ 07.882.792/0001-14; BB ACC)ES VALOR FIC
ACf)ES CNPJ 29.258.294/0001-38; BB IBOVESPA ATIVO FIC AQGES CNPJ 00.822.059/0001-65, serao
aplicados no fundo BRADESCO DIVIDENDOS Fl AGOES CNPJ 06.916.384/0001-73. A aplicacdo indicada
na ata anterior no Fundo BB CONSTRUGAO CIVIL FIC ACOES CNPJ 09.648.050/0001-54, ndo foi
realizada devido a recomendacéo da anélise do fundo para a ndo concentracdo dos investimentos
em um Unico setor. Os pareceres do comité de investimentos dos meses de janeiro a junho de 2025
serdo elaborados e analisados em reunido especifica a ser agendada pelo presidente do comité. O
valor da taxa de administracao de R$ 70.040,91, serd repassado para a conta corrente da taxa de
administracdo junto a Caixa EconOmica Federal. Dando por encerrada a reunido, o Presidente
solicitou a mim, Enedilson Marocco, secretério, que fosse lavrada a presente ata que depois de lida e
achada conforme vai assinada por todos os presentes.



