Ata n°.067 do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Séo Gabriel do Oeste — SGOPREV. Aos vinte e dois dias do més de maio de dois mil e vinte e cinco,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Sdo Gabriel do Oeste — SGOPREV, na Camara Municipal, localizada na Avenida Juscelino
Kubistschek, 958, Centro - Sdo Gabriel do Oeste/MS, com a presenga dos membros: FLAVIO TADEU
KOWALESKI, JOSE LUIS RIBEIRO DE LEON, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA, LISIANE GONCALVES,
ENEDILSON MAROCCO, para debaterem a respeito a seguinte ordem do dia: Destinacdo dos
recursos da arrecadagdo do SGOPREV da competéncia do més de abril de 2025; destinacdo
dos rendimentos dos titulos piblicos e fundos de vértice 2027 e 2029; realocacdo da
carteira de investimentos, para melhor rentabilidade da carteira; destinacdo dos valores
recebidos de compensacdo previdenciaria do INSS. O presidente do comité de investimentos
iniciou a reunido destacando a presenga do consultor em investimentos SERGIO RICARDO PINHO. O
valor da arrecadagdo bruta, correspondente a competéncia de abril de 2025 é de R$ 1.708.088,65,
onde, R$ 1.638.231,44 corresponde & contribuigdo patronal e dos segurados e R$ 69.857,21
corresponde a taxa de administragdo. O cendrio econdmico, transcrito da andlise da carteira,
disponibilizada em 22/05/2025, pela assessoria em investimentos Crédito e Mercado Consultoria de
Investimentos, descreve a seguinte conjuntura: "4 ata da dltima reunio do Copom revelou um cendrio
desafiador tanto no ambiente externo quanto doméstico. Ld fora, a incerteza relacionada a politica
comercial dos Estados Unidos e seus impactos sobre a inflagdo global e o crescimento tem exigido
cautela, especialmente de paises emergentes. No Brasil, embora a atividade econémica e o mercado de
trabalho ainda mostrem dinamismo, hd sinais de moderacdo. A inflagdo para 2025 e 2026 continuam
acima da meta, com os nucleos de inflagdo ainda em niveis elevados.
Além diisso, o Copom destacou que as expectativas desancoradas exigem juros altos por mais tempo.
Foi destacado que o cendrio fiscal segue preocupando, com riscos de aumento da taxa neutra devido a
incertezas sobre a sustentabilidade da divida.
Nos Estados Unidos, a inflagdo ao consumidor de abril subiu 0,2%, registrando 2,3% em 12 meses. O
nucleo da inflagdo também avangou 0,2% no més, mantendo alta de 2,8% em 12 meses. O mercado
espera uma pressao inflaciondria maior nos proximos meses devido as tarifas implementadas. O impacto
completo dessas medidas deve aparecer nos proximos relatorios de inflacéo.
Jd na zona do euro, foi divulgado a leitura do PIB referente ao primeiro trimestre de 2025, em que
conforme apurado, o crescimento foi de 0,4% no primeiro quartil, acima das expectativas de 0,2%. O
impulso velo principalmente pela forte alta na Irlanda e pelo borm desempenho da Espanha. No entanto,
esse crescimento mascara uma tendéncia mais fraca, dado que paises como Alemanha (antes forte
motor Industrial), Franca e Itdlia apresentaram avangos modestos, sugerindo que, sem o efeito
distorcido da Irlanda, o bloco teria crescido proximo ao esperado.
IPCA: A expectativa do ano de 2025 diminuiu, de 5,51% para 5,50%, porém 2026 permaneceu em
4,50%.
PIB: A expectativa do PIB aumento em 0,02% de 2,0% para 2,02% em 2025 e em 2026 permanece
em 1,70%
Cambio: A expectativa do ano de 2025 diminuiu de R$/US$5,85 para R$/US$582. Em 2026 a
expectativa permanece em R$/US$5,90.
Selic: Em 2025 permaneceu em 14,75% e em 2026 se manteve em 12,50%
Na segunda feira, serd divulgado a prévia do PIB brasileiro representado pelo IBC-Br, calculado pelo
Banco Central. Também na segunda feira, a inflacdo ao consumidor do més de abril da zona do euro
também seréa divulgada.
E na quinta feira, teremos o indice PMI de servicos e o do setor manufatureiro referente ao més de
maio, dos Estados Unidos.
Com a piora da conjuntura econdmica doméstica e a elevagédo da exigéncia do prémio de risco pelo
mercado em relagdo aos ativos emitidos domesticamente, as pontas longas da curva de juros se
encontram com altissima volatilidade, o que pode trazer risco demasiado e perdas financeiras para os
RPPS. Para tanto, recomendamos a diminuicdo de maneira gradativa da exposicdo em fundos atrelados
as durations mais longas dos IMAs, como o IMA-B 5+ e o IMA-B e IMA-Geral.
Sob a mesma Iogica, como a Selic deve se manter em patamar elevado por mais tempo, além da
volatilidade dos ativos de longo prazo, os fundos de Gestio Duration devem encontrar maior dificuldade
de entregar prémios acima dos ativos livre de risco do mercado, e portanto, recomendamos a redugdo
gradativa da exposicdo do RPPS em fundos deste segmento para o patamar de 5% do portfdlio.
Adiicionalmente, recomendamos uma exposicdo de até 15% para fundos de investimento de média
duration, em especial, em ativos pds fixados atrelados & variacdo da inflagdo, como o IDKA IPCA 2A e
0 IMA-B 5. Dado o ambiente de incerteza sobre o teto a ser atingido pela $elic, recomendamos cautela
por pa/z‘e dos investidores na exposicdo de ativos preﬁxadas como IR, M\e IRF-M 1+ por estes
possuirem potencial de desvalorizacdo devido a marcagdo a mercado. C@/
/




Corroborando ao exposto, dado ao patamar mais elevado da taxa bdsica de juros e suas revisoes altistas,
recomendamos exposicao de ate 20% em ativos pds fixados atrelados a taxa de Juros, principalmente
o0 CDI, que deve trazer retornos consideraveis para os RPPS nos Proximos meses.
Para complementar a diversificagéo da carteira em renda fixa, € recomendado a aquisicdo de titulos
emitidos por instituicbes financeiras, principalmente as letras financeiras, dado que estes ativos
costumam oferecer prémios que ultrapassam as metas de rentabilidade dos RPPS, desde que claro,
sejam considerados de baixo risco de crédito e das melhores instituigbes classificadas no mercado.
Recomendamos até que a exposigéo atinja 20% do portfdlio do RPPS.
Quanto a recomendagéo relacionada a renda varidvel doméstica, ainda que o cendrio de Jjuros elevados
e incertezas pollticas tragam risco e volatilidade para o segmento, cendrios de corre¢éo de pregos em
renda varidvel abrem janelas de oportunidade para investidores de longo prazo, como os RPPS.
Portanto, a nossa recomendagédo de 20% de exposicdo no segmento se mantém, porém sugerimos a
entrada de maneira gradual para a efetivacéo do preco médio.
Com relagdo aos fundos estruturados, como os Multimercados e Imobilidrios, recomendamos EXpPosIcao
 de até 5% em cada um, porém abrimos parénteses que para os fundos Multimercado, recomendamos
dividir a exposicdo em Multimercado doméstico (2,5%,) e Multimercado exterior (2,5%), totalizando os
5% sugeridos.
No mercado global, o destaque continua sendo a economia americana, que para 2025 € projetado
crescimento econémico acima do potencial. Contudo, por conta de maior dinamismo econdémico, inflagéo
em patamar ainda um pouco acima da meta, e incertezas econdmicas futuras, os juros devem ficar um
pouco mais altos do que o inicialmente projetado, trazendo forca para a moeda americana. No ambiente
de investimentos, sugerimos exposicdo de até 10% no segmento de exterfor, também sob entradas
cautelosas e gradativas para construgdo de prego médio.
Diversificar a carteira de investimentos com essas opgoes pode ser uma abordagem equilibrada para os
RPPS, permitindo obter retornos e ter protecdo contra cendrios adversos, sempre alinhados com as
metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos
a pregos mais baixos, é importante estar respaldado para a tomada de deciséo.” As recomendagoes da
assessoria, diante do cenario econdmico atual, para os novos aportes, sdo: Letras Financeiras. Para
realocagGes, a recomendagdo é: resgate do CDI e do IRF-M 1 e aplicagio em Agdes - Livres; BDR Nivel
I; Multimercado. Lembrando que as recomendacdes sdo de andlise macro, ndo refletindo o
posicionamento do Comité de Investimentos, que busca aplicagdes mais conservadoras, procurando
ndo expor a carteira do RPPS 3 volatilidade da renda varidvel e também destacando a preocupacao do
comité de investimentos de buscar investimentos menos volateis no cenério econémico atual. Apds
analises e conclusdes, ficou definido: O recurso recebido por compensacdo previdenciaria no més de
maio serd aplicado em fundo vinculado ao CDI na prdpria conta do recebimento, na Caixa Econémica
Federal, Caixa FI Brasil RF DI LP CNPJ 03.737.206/0001-97. Buscando a estratégia de aplicacdo em
renda fixa, pelo momento enconomico atual, o comité de investimentos optou, apés discussdo e
orientagdo do assessor de investimentos, que o valor disponivel para aplicagio do aporte da
competéncia de abril de 2025 R$ 685.634,58, juntamente com os rendimentos recebidos por meio de
cupons das aplicagoes em titulos publicos e fundos de vértice com vencimento em 2027 e 2029 nas
instituicdes XP, CEF e BB, R$ 748.756,38, bem como o resgate do fundo BRADESCO FEDERAL EXTRA
FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI, CNPJ 03.256793/0001-00, R$ 661.038,99, serdo aplicados no fundo
Bradesco Premium FI RF Referenciado DI CNPJ 03.399.411/0001-90, totalizando R$ 2.095.429,95, e
posteriormente, diante.de um acumulo maior de valores, aplicado e titulos publicos. O valor da taxa de
administragdo de R$\69:857,21, sera repassado para a conta corrente da taxa de administracdo junto
a Caixa Econdmieca_Federal. Dando por encerrada a reunido, o Presidente solicitou a mim, Enedilson
Marocco, secretano, que fosse lavrada a presente ata que depois de lida e achada conforme vai assinada
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REFE MUNICI
SA )0 O
ité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Sdo Gabriel do
Oeste - SGOPREV. Aos vinte e dois dias do més de maio de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de S&o Gabriel do Oeste - SGOPREV, na
Céamara Municipal, localizada na Avenida Juscelino Kubistschek, 958, Centro - S&o Gabriel do Oeste/MS , com a presenca
dos membros: FLAVIO TADEU KOWALESKI, JOSE LUIS RIBEIRO DE LEON, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA, LISIANE
GONCALVES, ENEDILSON MAROCCO, para debaterem a respeito a seguinte ordem do dia: Destinag&o dos recursos
da arrecadacdo do SGOPREV da competéncia do més de abril de 2025; destinacdo dos rendimentos dos
titulos publicos e fundos de vértice 2027 e 2029; realocacio da carteira de investimentos, para melhor
rentabilidade da carteira; destinagdo dos valores recebidos de compensacido previdenciaria do INSS. O
presidente do comité de investimentos iniciou a reunido destacando a presenca do consultor em investimentos SERGIO
RICARDO PINHO. O valor da arrecadacgdo bruta, correspondente a competéncia de abril de 2025 é de R$ 1.708.088,65,
onde, R$ 1.638.231,44 corresponde a contribui¢do patronal e dos segurados e R$ 69.857,21 corresponde a taxa de
administragdo. O cendrio econémico, transcrito da andlise da carteira, disponibilizada em 22/05/2025, pela assessoria
em investimentos Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos, descreve a seguinte conjuntura: “ A ata da ultima
reunido do Copom revelou um cendrio desafiador tanto no ambiente externo quanto doméstico. L3 fora, a incerteza
relacionada a politica comercial dos Estados Unidos e seus impactos sobre a inflacdo global e o crescimento tem exigido
cautela, especialmente de paises emergentes. No Brasil, embora a atividade econdmica e o mercado de trabalho ainda
mostrem dinamismo, hd sinais de moderacdo. A inflagdo para 2025 e 2026 continuam acima da meta, com os nucleos
de inflagdo ainda em niveis elevados. Além disso, o Copom destacou que as expectativas desancoradas exigem juros
altos por mais tempo. Foi destacado que o cendrio fiscal segue preocupando, com riscos de aumento da taxa neutra
devido a incertezas sobre a sustentabilidade da divida. Nos Estados Unidos, a inflacdo ao consumidor de abril subiu
0,2%, registrando 2,3% em 12 meses. O nicleo da inflagdo também avangou 0,2% no més, mantendo alta de 2,8%
em 12 meses. O mercado espera uma presséo inflaciondria maior nos préximos meses devido as tarifas implementadas.
O impacto completo dessas medidas deve aparecer nos proximos relatérios de inflagdo. J4 na zona do euro, foi divulgado
a leitura do PIB referente ao primeiro trimestre de 2025, em que conforme apurado, o crescimento foi de 0,4% no
primeiro quartil, acima das expectativas de 0,2%. O impulso veio principalmente pela forte alta na Irlanda e pelo bom
desempenho da Espanha. No entanto, esse crescimento mascara uma tendéncia mais fraca, dado que paises como
Alemanha (antes forte motor industrial), Franga e Itdlia apresentaram avangos modestos, sugerindo que, sem o efeito
distorcido da Irlanda, o bloco teria crescido préximo ao esperado. IPCA : A expectativa do ano de 2025 diminuiu, de
5,51% para 5,50%, porém 2026 permaneceu em 4,50%. PIB : A expectativa do PIB aumento em 0,02% de 2,0% para
2,02% em 2025 e em 2026 permanece em 1,70%. Cadmbio : A expectativa do ano de 2025 diminuiu de R$/US$5,85
para R$/US$5,82. Em 2026 a expectativa permanece em R$/US$5,90. Selic : Em 2025 permaneceu em 14,75% e em
2026 se manteve em 12,50%. Na segunda feira, sera divulgado a prévia do PIB brasileiro representado pelo IBC-Br,
calculado pelo Banco Central. Também na segunda feira, a inflagdo ao consumidor do més de abril da zona do euro
também sera divulgada. E na quinta feira, teremos o indice PMI de servicos e o do setor manufatureiro referente ao més
de maio, dos Estados Unidos. Com a piora da conjuntura econdmica doméstica e a elevagéo da exigéncia do prémio de
risco pelo mercado em relagdo aos ativos emitidos domesticamente, as pontas longas da curva de juros se encontram
com altissima volatilidade, o que pode trazer risco demasiado e perdas financeiras para os RPPS. Para tanto,
recomendamos a diminuicdo de maneira gradativa da exposicdo em fundos atrelados as durations mais longas dos
IMAs, como o IMA-B 5+ e o IMA-B e IMA-Geral. Sob a mesma I6gica, como a Selic deve se manter em patamar elevado
por mais tempo, além da volatilidade dos ativos de longo prazo, os fundos de Gestdo Duration devem encontrar maior
dificuldade de entregar prémios acima dos ativos livre de risco do mercado, e portanto, recomendamos a redugdo
gradativa da exposicdo do RPPS em fundos deste segmento para o patamar de 5% do portfélio. Adicionalmente,
recomendamos uma exposigcdo de até 15% para fundos de investimento de média duration, em especial, em ativos pos
fixados atrelados a variagdo da inflagdo, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5. Dado o ambiente de incerteza sobre o teto
a ser atingido pela Selic, recomendamos cautela por parte dos investidores na exposicdo de ativos prefixados como
IRF-M e IRF-M 1+ por estes possuirem potencial de desvalorizacdo devido a marcacdo a mercado. Corroborando ao
exposto, dado ao patamar mais elevado da taxa bdsica de juros e suas revisdes altistas, recomendamos exposicdo de
até 20% em ativos pos fixados atrelados a taxa de juros, principalmente o CDI, que deve trazer retornos consideraveis
para os RPPS nos préximos meses. Para complementar a diversificacdo da carteira em renda fixa, é recomendado a
aquisicdo de titulos emitidos por institui¢des financeiras, principalmente as letras financeiras, dado que estes ativos
costumam oferecer prémios que ultrapassam as metas de rentabilidade dos RPPS, desde que claro, sejam considerados
de baixo risco de crédito e das melhores instituicdes classificadas no mercado. Recomendamos até que a exposicao
atinja 20% do portfdlio do RPPS. Quanto a recomendagéo relacionada a renda varidvel doméstica, ainda que o cendrio
de juros elevados e incertezas politicas tragam risco e volatilidade para o segmento, cendrios de corregdo de precos em
renda varidvel abrem janelas de oportunidade para investidores de longo prazo, como os RPPS. Portanto, a nossa
recomendagdo de 20% de exposigdo no segmento se mantém, porém sugerimos a entrada de maneira gradual para a
efetivagdo do prego médio. Com relagdo aos fundos estruturados, como os Multimercados e Imobiliarios, recomendamos
exposigdo de até 5% em cada um, porém abrimos parénteses que para os fundos Multimercado, recomendamos dividir
a exposicdo em Multimercado doméstico (2,5%) e Multimercado exterior (2,5%), totalizando os 5% sugeridos. No
mercado global, o destaque continua sendo a economia americana, que para 2025 é projetado crescimento econémico
acima do potencial. Contudo, por conta de maior dinamismo econémico, inflagdo em patamar ainda um pouco acima da
meta, e incertezas econémicas futuras, os juros devem ficar um pouco mais altos do que o inicialmente projetado,
trazendo forga para a moeda americana. No ambiente de investimentos, sugerimos exposicéo de até 10% no segmento
de exterior, também sob entradas cautelosas e gradativas para construcdo de prego médio. Diversificar a carteira de
investimentos com essas opgOes pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter
protecdo contra cenarios adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores
que enxergam oportunidades de adquirir ativos a pregos mais baixos, é importante estar respaldado para a tomada de
decisd@o.” As recomendagbes da assessoria, diante do cendrio econdmico atual, para os novos aportes, sdo: Letras
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